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Zatgcznik nr 1 do Uchwaty nr 2/05/2025 z dnia 30 maja 2025 roku Rady Nadzorczej Spotki pod firmqg JRH ASI S.A. z

siedzibg w Krakowie w sprawie przyjecia Sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki za rok obrotowy 202 4.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej spotki
JRH ASI S.A. za rok obrotowy 2024

Dziatajac na podstawie art. 382 § 3 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (t.j. Dz. U. z 2024 r.

poz. 18 z pézn. zm., dalej jako: ,,KSH”) Rada Nadzorcza spétki JRH ASI S.A. (,,Spétka”) przedktada Walnemu Zgromadzeniu

Spoétki sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej za okres od dnia 01.01.2024 roku do 31.12.2024 roku (dalej jako:

»,Sprawozdanie”).

1. Informacje ogdlne o Spoice

Siedziba i adres:
Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowej:

Organ prowadzacy rejestr

Czas trwania

Rynek notowan

Kraj siedziby:

JRH Alternatywna Spotka Inwestycyjna Spétka Akcyjna
Polska

Krakow 31-559, ul. Grzegdrzecka 67d lok. 105

+48 12 654 05 19

+48 12 654 05 19
biuro@jrh.ai
wwWw.jrh.ai

0000393811

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmieécia w Krakowie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
356763788

6792781972
czas nieokreslony
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Rynek regulowany (rynek rownolegty) GPW

W dniu 27 wrzes$nia 2019 roku Komisja Nadzoru Finansowego dokonata wpisu Spétki do rejestru zarzgdzajgcych

Alternatywnymi Spdtkami Inwestycyjnymi (ASI) wskutek czego JRH ASI S.A. dziata jako Alternatywna Spoétka

Inwestycyjna zarzadzana wewnetrznie w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach

inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz. U. z 2023 r., poz. 681 z pdzn.

zm.).

2. Sktad Rady Nadzorczej i jej komitetow

Zgodnie z § 12 Statutu Spoétki w sktad Rady Nadzorczej wchodzi co najmniej 5 (pieciu) cztonkdow, ktérzy sg

powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie (tgcznie z Przewodniczagcym Rady Nadzorczej). Liczbe

cztonkédw Rady Nadzorczej danej kadencji ustala Walne Zgromadzenie. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje sie
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na okres wspdlnej 5-letniej kadencji. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji.

W okresie sprawozdawczym zaszty nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej JRH:

w dniu 12 kwietnia 2024 r. Pan Edward Kdska ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej JRH
ze skutkiem na chwile ztozenia tej rezygnacji. Jednoczesnie Rada Nadzorcza JRH na podstawie § 12 ust. 4-6
Statutu, powotata z dniem 12 kwietnia 2024 r., Pana Piotra Késke do sktadu Rady Nadzorczej JRH. Wybor Pana
Piotra Koski na Cztonka Rady Nadzorczej JRH zgodnie ze Statutem, zostat zatwierdzony w dniu 20 czerwca 2024
r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie JRH uchwatg nr 17/06/2024.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie JRH w dniu 20 czerwca 2024 roku uchwatg nr 18/06/2024 odwotato ze sktadu
Rady Nadzorczej Pana Romana Pudetko oraz powotato w drodze uchwat 19/06/2024 i 19/06/2024/a Panow
Kamila Gemre i Jarostawa Dominiaka.

w dniu 27 grudnia 2024 r. Pan Kamil Gemra ztozyt rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej JRH (rezygnacja
obejmowata réwniez rezygnacje z zasiadania w Komitecie Audytu). Jako powdd rezygnacji Pan Kamil Gemra

wskazat przyczyny osobiste.

W zwigzku z powyzszym sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 grudnia 2024 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Data uzyskania Data uptywu

Rada Nadzorcza Funkcja
mandatu kadencji

Przewodniczacy Rady Nadzorczej 12.10.2021 31.12.2026
Cztonek Rady Nadzorczej 12.10.2021 31.12.2026
Cztonek Rady Nadzorczej 06.09.2022 31.12.2026
Cztonek Rady Nadzorczej 12.04.2024 31.12.2026
Cztonek Rady Nadzorczej 20.06.2024 31.12.2026

Mandaty obecnych Cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spotki zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2026.
Komitet Audytu:

W dniu 7 marca 2024 r. Rada Nadzorcza Spotki dziatajgc na podstawie art. 128 ust. 1 w zw. z art. 129 ust. 1 Ustawy
z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, podjeta uchwate
o powotaniu Komitetu Audytu, w ktérego sktad weszli Pani llona Borkowska oraz Panowie Maciej Fersztorowski
i Roman Pudetko. Uchwata weszta w zycie z momentem dopuszczenia akcji JRH do obrotu gietdowego na rynku

regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., tj. z dn. 18 marca 2024 r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie JRH w dniu 20 czerwca 2024 r. odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Pana
Romana Pudetko, ktéry jednoczesnie przestat petni¢ funkcje Cztonka Komitetu Audytu. W miejsce Pana Romana
Pudetko Rada Nadzorcza w dniu 13 wrze$nia 2024 r. powotata Pana Kamila Gemre na Cztonka Komitetu Audytu
JRH. W dniu 27 grudnia 2024 r. Pan Kamil Gemra ztozyt rezygnacje z zasiadania w Rady Nadzorczej JRH, ktdra
obejmowata réwniez rezygnacje z zasiadania w Komitecie Audytu.

Wobec powyzszych zmian, sktad Komitetu Audytu Spétki na dzien 31 grudnia 2024 r. przedstawiat sie
nastepujgco:




JRH

Komitet Audytu Funkcja

llona Borkowska Przewodniczgca Komitetu Audytu

Maciej Fersztorowski Cztonek Komitetu Audytu

Po dniu bilansowym, tj. 29 kwietnia 2025 r. Rada Nadzorcza JRH uzupetnita sktad Komitetu Audytu powotujac
Pana Piotra Késke na cztonka Komitetu Audytu JRH.

Cztonkowie Rady Nadzorczej, ktorzy spetniaja kryteria niezaleznosci okreslone w Ustawie o Bieglych
Rewidentach, a takze ktdorzy nie maja rzeczywistych i istotnych powigzan z akcjonariuszem posiadajacym co

najmniej 5 % ogolnej liczny gtosow w Spétce

Spodtka dokonata weryfikacji czy poszczegdlni Cztonkowie Rady Nadzorczej spetniajg kryteria niezaleznosci oraz

powigzan z akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw w Spotce.

Na dzien 31.12.2024 r. wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej spetniajg kryteria niezaleznosci w rozumieniu
Ustawy o Biegtych Rewidentach. Zadnego Cztonka Rady Nadzorczej nie taczg rzeczywiste i istotne powigzania z

akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w Spoice.

Informacje na temat sktadu Rady Nadzorczej w kontekscie jej roznorodnosci

Spodtka nie sporzadzita polityki réznorodnosci w odniesieniu do Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej. W ocenie Spotki,
przy decyzjach kadrowych nalezy kierowac sie merytorycznymi kryteriami, takimi jak kierunek wyksztatcenia,
specjalistyczna wiedza oraz doswiadczenie zawodowe. Zrdznicowanie pod wzgledem pici na poziomie nie
nizszym niz 30% w danym organie Spotki, mogtoby by¢ powodem koniecznosci odwotania obecnego cztonka
organu, ktéry wczesdniej zostat powotany ze wzgledu na kwestie merytoryczne, co w ocenie Spotki nie jest
zasadne.

Podsumowanie dziatalnosci Rady Nadzorczej

Do kompetencji Rady Nadzorczej, oprocz innych spraw przewidzianych w przepisach KSH, innych ustaw oraz

Statutu nalezy:

- sprawowanie statego nadzoru nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci;

- ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok
obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami, dokumentami i stanem faktycznym;

- ocena wnioskdéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku lub pokrycia strat,

- sktadanie Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow oceny
dokonanej przez Rade Nadzorczg;

- wyrazanie opinii, ocen oraz przedstawienie swego stanowiska w sprawach, w ktérych zwrdci sie do niej
Zarzad;

- wybieranie biegtego rewidenta do przeprowadzania badania finansowego Spétki za ubiegty rok obrotowy;

- zawieranie umoéw z Cztonkami Zarzgdu oraz wystepowanie w sporach z Cztonkami Zarzadu;

- ustalanie zasad wynagrodzenia dla Cztonkéw Zarzadu, w tym polityki wynagrodzen przyjetej przez Walne
Zgromadzenie;

- powotywanie komitetdéw, w szczegdlnosci komitetdw nominacji i wynagrodzen;

- przyjmowanie jednolitego tekstu Statutu przygotowanego przez Zarzad Spotki;

- zawieszanie, z waznych powoddéw, w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu oraz
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delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej na okres nie dtuiszy niz 3 (trzy) miesigce do czasowego
wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu, ktdrzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych
przyczyn nie mogg sprawowac swoich czynnosci.
Szczegbtowa organizacje i sposdb dziatania Rady Nadzorczej okresla regulamin uchwalony przez Rade Nadzorcza
i przyjety uchwata nr 18 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki w dniu 12 pazdziernika 2021 r.

W roku obrotowym 2024 Rada Nadzorcza Spétki odbyta osiem posiedzen w dniach: 7 marca 2024 r., 27 marca
2024 r., 12 kwietnia 2024 r., 17 maja 2024 r., 20 czerwca 2024 r., 28 czerwca 2025 r., 12 wrzesnia 2024 r. oraz 24
wrzesnia 2024 r.

W ramach swoich czynnosci w 2024 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta nastepujgce uchwaty:

— nr 1/03/2024 w sprawie przyjecia regulaminu Komitetu Audytu;

— nr 2/03/2024 w sprawie okreslenia liczby Cztonkéw Komitetu Audytu;

—  nr3/03/2024 w sprawie powotania Cztonkéw Komitetu Audytu;

— nr 4/03/2024 w sprawie w sprawie dokonania oceny wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajacej
badanie rocznego sprawozdania finansowego Spétki za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023
roku;

— nr 5/03/2024 w sprawie dokonania oceny funkcjonowania Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spotki w
okresie od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku zgodnie z przepisami;

— nr 6/03/2024 w sprawie przyjecia oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania
finansowego Spotki za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku w zakresie ich
zgodnosci z ksiegami i dokumentami oraz ze stanem faktycznym;

— osSwiadczenie z dnia 12.04.2024 r. w sprawie powotania Cztonka Rady Nadzorczej w drodze kooptacji;

— nr 1/05/2024 w sprawie przyjecia Sprawozdania Rady Nadzorczej Spdtki o wynagrodzeniach Cztonkéw
Zarzadu i Cztonkéw Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2023;

— nr 2/05/2024 w sprawie przyjecia Sprawozdania Rady Nadzorczej Spétki o wynagrodzeniach Cztonkéw
Zarzadu i Cztonkéw Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2023;

— nr 3/05/2024 w sprawie oceny i opinii o wniosku Zarzagdu dotyczgcym pokrycia straty netto Spétki za rok
obrotowy 2023;

— nr4/05/2024 w sprawie oceny i opinii dotyczgcej udzielenia absolutorium Prezesowi Zarzgdu Spotki za rok
obrotowy 2023;

— nr 5/05/2024 w sprawie oceny i opinii dotyczacej udzielenia absolutorium Wiceprezesowi Zarzagdu Spofki
za rok obrotowy 2023;

— nr 6/05/2024 w sprawie wyrazenia opinii co do projektéw uchwat wnoszonych przez Zarzad Spétki do
porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia;

— nr 1/06/2024 w sprawie przyjecia Polityki wyboru firmy audytorskiej do badania sprawozdan finansowych
Spotki;

— nr 2/06/2024 w sprawie przyjecia Procedury wyboru firmy audytorskiej;

— nr 3/06/2024 w sprawie przyjecia Polityki w zakresie $wiadczenia dodatkowych ustug niebedgcych
badaniem, przez firme audytorska, podmiot powigzany z firmg audytorska lub cztonka jego sieci;

— nr 4/06/2024 w sprawie wyboru firmy audytorskiej do badania sprawozdan finansowych Spétki za lata
obrotowe 2024, 2025 i 2026;

— nr 5/06/2024 w sprawie przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spétki;

— nr 1/09/2024 w sprawie powotania Cztonka Komitetu Audytu;

— nr 2/09/2024 w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie umow sprzedazy akcji spétek publicznych przez
Spotke.
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Ocena sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami,
dokumentami i ze stanem faktycznym

Ocena sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2024

Rada Nadzorcza Spotki przeprowadzita oceng sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2024,
sktadajacego sie z:

Wprowadzenia do sprawozdania finansowego;

2. Sprawozdania z sytuacji finansowe] sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2024 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 169.223.333,62 z;

3. Sprawozdania z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 31 grudnia
2024 roku wykazujacego strate netto w wysokosci (-) 73.712.902,37 zt;

4, Sprawozdania z przeptywow Srodkdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia
31 grudnia 2024 roku wykazujgcego stan srodkéw pienieznych na koniec okresu w kwocie 1.018.773,21
zt;

5. Sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 31
grudnia 2024 roku wykazujgcego stan kapitatu wtasnego na koniec okresu w kwocie 136.616.694,61 zt;
Zestawienie lokat Spofki;

Dodatkowych informacji i objasnien.

Rada Nadzorcza Spétki zapoznata sie z opinig niezaleznego biegtego rewidenta oraz z raportem z badania
sprawozdania finansowego sporzgdzonym przez firme PRO AUDIT Kancelarii Biegtych Rewidentéw Spodtka z o.0.
(Nexia Pro Audit) z siedzibg w Krakowie, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych. PRO AUDIT
Kancelarii Biegtych Rewidentéow Spoétka z o.0. przeprowadzita badanie na podstawie umowy na badanie
sprawozdania finansowego zgodnie z uchwatg z dn. 20.06.2024 r. nr 4/06/2024 Rady Nadzorczej Spotki w sprawie
wyboru firmy audytorskiej do badania sprawozdan finansowych Spétki za lata obrotowe 2024, 2025 i 2026.

Wg opinii biegtego rewidenta oraz zgodnie z raportem z badania sprawozdania finansowego Spotki,

Sprawozdanie finansowe Spofki:

a) przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej Spotki na dzier 31 grudnia 2024 roku
oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska
i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

b) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz statutem Spotki;

c) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2024 r. poz. 1863) (,,Ustawa o

rachunkowosci”).

Po zapoznaniu sie z dokumentami Rada Nadzorcza Spoétki stwierdza, ze przedstawione przez Spétke dokumenty
zostaty sporzadzone zgodnie z ksiegami i dokumentami Spotki oraz sg zgodne ze stanem faktycznym. Ponadto, w
opinii Rady Nadzorczej Spoétki, sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzagdzone w sposdb zgodny z przepisami

prawa, w szczegolnosci Ustawy o rachunkowosci.
Ocena Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok 2024

Rada Nadzorcza Spétki przeprowadzita ocene Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok 2024. Rada
Nadzorcza Spotki stwierdza, ze Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok 2024 uwzglednia informacje, o ktérych
mowa w art. 49 Ustawy o rachunkowosci. Rada Nadzorcza ocenia Sprawozdanie Zarzgdu jako zupetne i
wyczerpujgce oraz stwierdza, ze zostato ono sporzgdzone zgodnie z ksiegami i dokumentami Spétki oraz jest

zgodne ze stanem faktycznym.
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Niniejszym Rada Nadzorcza Spotki rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu udzielenie absolutorium za okres
wykonywania obowigzkéw w roku obrotowym 2024 Panu Januaremu Ciszewskiemu oraz Panu Arturowi
Jedynakowi wchodzgcym w sktad Zarzadu Spotki w roku obrotowym 2024.

Ocena sytuacji Spétki, z uwzglednieniem adekwatnosci i skutecznosci stosowanych w spétce systemoéw
kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, zapewniania zgodnosci dziatalnosci z normami lub majgcymi
zastosowanie praktykami oraz audytu wewnetrznego

Ocena sytuacji Spotki w ujeciu skonsolidowanym

W trakcie roku 2024 Rada Nadzorcza zapoznawata sie systematycznie z biezgcg sytuacjg w oparciu o dane

uzyskiwane od Zarzadu. Rada Nadzorcza nie wnosi zastrzezen co do zakresu przekazywanych informacji.
Strata netto JRH ASI S.A. w 2024 roku wyniosta 73,7 min zt.

Kluczowym czynnikiem wptywajgcym na wyniki finansowe Spotki byta ujemna rewaluacja wartosci portfela
inwestycyjnego w kwocie 84,7 min zt oraz dodatni wynik na sprzedazy inwestycji w kwocie 12,7 min zt. Najwiekszy

pozytywny wptyw na osiggniete wyniki finansowe zanotowaty ponizsze inwestycje:

— Ekipa Holding S.A.: 11,5 min zt;

— KBJS.A.: 6,7 min zt;

— ECL S.A. (dawniej Easycall.pl S.A.): 6,0 min zt.

Z kolei gtéwne pozycje, ktére negatywnie kontrybuowaty do wynikéw Spétki:
— Ongeno Sp. z 0.0.: -34,9 min z;

— SatRev S.A.: -17,1 min zi;

— Igloo Sp. z 0.0. w restrukturyzacji: -12,0 min zi.

Spadek wartosci aktywdw zwigzany jest gtdwnie z ujemng rewaluacjg portfela inwestycyjnego.

Suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2024 r. wyniosta 169,2 min zt, co stanowi spadek o 42,6% w stosunku do

wartosci na 31 grudnia 2023 r., kiedy to wynosita ona 294,9 min zt.

Wartos¢ kapitatdw wtasnych na koniec 2024 roku spadta do poziomu 136,6 min zt, w poréwnaniu do 198,0 min
zt na 31 grudnia 2023 r.

Spoétka uwaza, ze spetnia definicje ,,jednostki inwestycyjnej” w rozumieniu paragrafu 27 MSSF 10 Skonsolidowane
sprawozdania finansowe. Na tej podstawie Zarzad jednostki podjat decyzje o sporzadzeniu wytgcznie
jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2024. W efekcie Spétka nie sporzadzata za rok 2024

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Majac na uwadze powyzsze, tj. po analizie wynikéw Spotki za rok 2024, sprawozdania Zarzadu oraz badaniu
dokonanym przez uprawniony podmiot, a takze biorgc pod uwage adekwatnos¢ i skutecznos¢ stosowanych w
spotce systemdw kontroli wewnetrznej, zarzagdzania ryzykiem, zapewniania zgodnosci dziatalnosci z normami lub
majacymi zastosowanie praktykami oraz audytu wewnetrznego, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sytuacje
finansowq oraz pozycje rynkowg Spotki oraz stwierdza, ze zasoby Spotki pozwalajg na jej dalszg prawidtowg
dziatalnos¢.

Ocena systemu zarzadzania ryzykiem

W celu dokonania oceny kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu

wewnetrznego, Rada Nadzorcza zapoznata sie z dokumentami udostepnionymi przez Zarzgd Spotki.

Z uwagi na rozmiar i charakter prowadzonej dziatalnosci oraz strukture organizacyjng, w Spodtce nie zostaty

wyodrebnione specjalne jednostki odpowiedzialne za zadania z zakresu zarzadzania ryzykiem. Zarzadzanie
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ryzykiem w Spoétce lezy w kompetencji Zarzadu, ktory dokonuje biezgcej kontroli i oceny ryzyka dotyczgcego
funkcjonowania Spofki i zarzadza tym ryzykiem.
Rada Nadzorcza dokonata oceny systemu zarzadzania ryzykiem w Spotce i pozytywnie ocenia funkcjonowanie

tego systemu oraz nie stwierdza nieprawidtowosci, ktére wymagatyby podjecia dziatan naprawczych.

Ocena systemu zarzadzania zgodnoscia (compliance)

Z uwagi na rozmiar i charakter prowadzonej dziatalnosci oraz strukture organizacyjng, w Spotce nie zostaty
wyodrebnione specjalne jednostki odpowiedzialne za zadania poszczegdlnych systemdw lub funkcji dotyczace
compliance. Zadania z zakresu compliance, jako badania dziatania w zgodnosci z prawem sprawuje dany
pracownik spétki odpowiedzialny za funkcjonowanie okreslonych obszaréw dziatalnosci Spétki.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia funkcjonowanie systemu zarzgdzania zgodnoscig (compliance) w Spotce.

Ocena systemu audytu wewnetrznego i kontroli wewnetrznej

W trakcie roku 2024 w Spotce nie funkcjonowato wyodrebnione stanowisko kontroli wewnetrznej. Zadania z
zakresu audytu wewnetrznego sprawowat dany pracownik spétki odpowiedzialny za funkcjonowanie okreslonych
obszaréw, obejmujgcych min. kontrole wewnetrzng. Od 18 marca 2024 roku w Spétce funkcjonuje Komitet
Audytu. Za organizacje prac zwigzanych z przygotowaniem sprawozdan finansowych odpowiedzialny jest
Dyrektor ds. Finansowych, podlegajacy bezposrednio Zarzgdowi Spotki.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia funkcjonowanie systemu audytu wewnetrznego i kontroli wewnetrznej w
Spotce.

Ocena realizacji przez Zarzad obowigzkéw okreélonych w art. 380! KSH

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia prace Zarzadu w tym zakresie. W okresie sprawozdawczym Zarzad

kazdorazowo na posiedzeniach Rady Nadzorczej informowat Cztonkéw Rady Nadzorczej o:

- sytuacji Spotki, w tym w zakresie jej majgtku, a takze istotnych okolicznosciach z zakresu prowadzenia
spraw Spotki, w szczegdlnosci w obszarze operacyjnym, inwestycyjnym i kadrowym;

- postepach w realizacji wyznaczonych kierunkéw rozwoju dziatalnosci spotki,

- transakcjach oraz innych zdarzeniach lub okolicznosciach, ktore istotnie wptywaty lub mogty wptywac na
sytuacje majgtkowa Spofki,

- zmianach uprzednio udzielonych Radzie Nadzorczej informacji, jezeli zmiany te istotnie wptywaty lub
mogty wptywac na sytuacje Spotki.

Ocena sposobu sporzadzania lub przekazywania Radzie Nadzorczej zazadanych od Zarzadu informacji,
dokumentéw, sprawozdan lub wyjasnien

W oparciu o opublikowane przez Spotke dokumenty oraz na podstawie posiadanych informacji oraz wiedzy na
temat sposobu sporzgdzania oraz przekazywania Radzie Nadzorczej przez Zarzad Spoétki informacji, dokumentéw,
sprawozdan lub wyjasnien, Rada Nadzorcza nie stwierdzita naruszen w sporzgdzaniu badz terminowosci
przekazywania wymaganych informacji. W ocenie Rady Nadzorczej informacje i wyjasnienia Zarzadu Spotki byty
w 2024 roku przedstawione w sposéb przejrzysty i wyczerpujacy, wobec czego Rada Nadzorcza pozytywnie
ocenia sposdb sporzadzania i przekazywania Radzie Nadzorczej przez Zarzad zazadanych informacji,
dokumentéw, sprawozdan lub wyjasniers zgodnie z art. 382 § 3% pkt 4 KSH.

Informacja o tacznym wynagrodzeniu naleznym od Spétki z tytutu wszystkich badan zleconych przez Rade
Nadzorcza w trakcie roku obrotowego
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W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza nie podjeta uchwaty w sprawie zbadania na koszt Spotki okreslonej
sprawy dotyczacej dziatalnosci Spétki lub jej majatku przez wybranego doradce oraz nie korzystata z pomocy

doradcy Rady Nadzorczej w celu przygotowania okreslonych analiz oraz opinii.

Ocena stosowania przez Spétke zasad tadu korporacyjnego oraz sposobu wypetniania obowigzkéw
informacyjnych dotyczacych ich stosowania okreslonych w Regulaminie Gietdy i przepisach dotyczacych
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéow papieréw wartosciowych, wraz z

informacjq na temat dziatan, jakie Rada Nadzorcza podejmowata w celu dokonania tej oceny

Rada Nadzorcza dokonata analizy stosowanych przez Spodtke zasad tadu korporacyjnego, zapoznata sie z
oswiadczeniem Spotki o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w roku obrotowym 2024, zamieszczonym w
raporcie rocznym, a takze opinig biegtego rewidenta na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego,
zawartg w Sprawozdaniu niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Spétki za rok
obrotowy 2024.

W ocenie Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2024 Spdtka wypetniata obowigzki informacyjne dotyczace

stosowania tadu korporacyjnego okreslone w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2021”.

Ocena zasadnosci wydatkow, o ktérych mowa w zasadzie 1.5. Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych

Spotka nie ujawnia informacji o wydatkach na wspierania kultury, sportu, instytucji charytatywnych, mediow,

organizacji spotecznych, zwigzkéw zawodowych itp. Spétka nie prowadzi zestawien takich informacji.

Ocena wniosku Zarzadu odnosnie do sposobu pokrycia straty netto Spoétki za rok obrotowy 2024 tj. w okresie
od dnia 1 stycznia 2024 do dnia 31 grudnia 2024 roku

Rada Nadzorcza Spétki przeprowadzita réwniez ocene i pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu Spétki, co do
sposobu pokrycia straty netto Spoétki poniesionej za rok obrotowy 2024 w kwocie (-) 73.712.902,37 zt tj. pokrycie

jej w catosci z kapitatu zapasowego Spotki.

Krakoéw, dnia 30 maja 2025 roku

Podpisy Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki:

1. tukasz Kaleta — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Jarostaw Dominiak — Cztonek Rady Nadzorczej

3. Maciej Fersztorowski — Cztonek Rady Nadzorczej

4. llona Borkowska — Cztonek Rady Nadzorczej

5. Piotr Késka — Cztonek Rady Nadzorczej




