Wroctaw, dnia 12 wrzes$nia 2025 r.

OPINIA ZARZADU BIOCELTIX S.A.
UZASADNIAJACA POWODY POZBAWIENIA AKCJONARIUSZY PRAWA POBORU
AKCJI SERII N ORAZ SPOSOB USTALENIA CENY EMISYJNEJ AKCJI SERII N

Niniejsza opinia zostata sporzadzona przez Zarzad Bioceltix S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,Spétka”),
na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych, w zwigzku z planowanym podjeciem przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki zwotywane na dzien 9 pazdziernika 2025 r. uchwaty
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje nowych akcji zwyktych
na okaziciela serii N (,Akcje Serii N”) z wylgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, zmiany statutu Spétki oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akgcji serii N do
obrotu na rynku regulowanym (,Uchwata Emisyjna”).

W opinii Zarzadu Spétki, wytgczenie w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki
w odniesieniu do Akcji Serii N lezy w interesie Spoiki i jej akcjonariuszy, poniewaz umozliwia wykonanie
przez Spotke jej zobowigzan wynikajgcych z umowy inwestycyjnej z dnia 12 wrzesnia 2025 r. zawartej
przez Spotke z Alternative Solution Alternatywna Spoétka Inwestycyjna S.A. z siedzibg w Gdyni oraz
Kvarko Group Alternatywna Spétka Inwestycyjna sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu (,Akcjonariusze”)
(,Umowa Inwestycyjna”), tj. pozwala na skierowanie do Akcjonariuszy przez Spotke ofert objecia Akciji
Serii N: (i) w liczbie rownej liczbie istniejgcych akcji Spétki sprzedanych przez Akcjonariuszy w ramach
oferty publicznej przeprowadzonej przez Akcjonariuszy w wykonaniu Umowy Inwestycyjnej (,Oferta
Akcjonariuszy”), nie wyzszej jednak niz 457.785 (czterysta piecdziesigt siedem tysiecy siedemset
osiemdziesigt pie¢), (ii) za jednostkowg cene emisyjng réwng cenie sprzedazy w ramach Oferty
Akcjonariuszy 1 (jednej) istniejgcej akcji Spotki.

Realizujgc opisane powyzej postanowienia Umowy Inwestycyjnej Spotka umozliwi Akcjonariuszom
reinwestowanie w Spotke srodkéw pienieznych pozyskanych przez Akcjonariuszy w wyniku Oferty
Akcjonariuszy, a tym samym doprowadzi do pozyskania przez Spétke nowych srodkéw na pokrycie
(i) czesci kosztéw budowy przez Spétke wytwoérni farmaceutycznej, a w pozostatej czesci (i) biezgcych
kosztoéw operacyjnych Spotki.

W ocenie Zarzgdu Spofki, przyjeta w Umowie Inwestycyjnej struktura pozyskania finansowania przez
Spotke jest optymalna z perspektywy interesu Spotki i jej akcjonariuszy, co wynika z faktu,
ze ze wzgledu na zmienne warunki rynkowe w dacie zawierania Umowy |nwestycyjnej zwigzane
w szczegolnosci z wojng na Ukrainie i prowokacjami na granicy Polski, znaczgcg niepewnosé
geopolityczng oraz wynikajgcg z tego wysokg zmiennos$é notowan akcji na GPW, istnieje uzasadnione
ryzyko, ze publiczne oferowanie akcji nowej emisji do szerokiego grona inwestorow moze byc¢
nieefektywne i nieprzewidywalne cenowo, dlatego tez zgodnie z praktykg rynkowg potencjalni
inwestorzy zazwyczaj gotowi sg zaptaci¢ wyzszg cene za nabywane akcje Spoétki, jesli sg one
dopuszczone do obrotu na GPW i tym samym bedzie mozliwe zbycie tych akcji bez podejmowania przez
inwestora ryzyka zmiennosci cen, ktére to ryzyko zachodzi w przypadku obejmowania akcji nowej emisiji
w okresie od zapfaty ceny emisyjnej do dnia dopuszczenia takich akcji do obrotu na GPW,
w szczegolnosci w zwigzku z trwajgcym diugo procesem rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego
przez sad rejestrowy lub potencjalnym brakiem rejestracji lub przedtuzeniem sie procesu dopuszczenia
takich akcji do obrotu na GPW.

Z powyzszych wzgledéw, w ocenie Zarzadu Spétki pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru Akcji Serii N w catosci lezy w interesie Spofki i jej akcjonariuszy.

Jednostkowa cena emisyjna Akcji Serii N zostanie ustalona przez Zarzgd Spoétki na zasadach
okreslonych w Umowie Inwestycyjnej, tj. w wysokosci réwnej jednostkowej cenie sprzedazy istniejgcych
akcji Spotki w ramach Oferty Akcjonariuszy, ktéra to cena sprzedazy zostanie uprzednio uzgodniona
przez Spotke i Akcjonariuszy z firmami inwestycyjnymi posredniczgcymi w Ofercie Akcjonariuszy,
w oparciu o informacje o wstepnych wynikach procesu przyspieszonego budowania ksiegi popytu



na akcje bedgce przedmiotem Oferty Akcjonariuszy. W ocenie Zarzgdu Spétki przyjety sposob ustalenia
ceny emisyjnej Akcji Serii N pozwoli na uwzglednienie catoksztattu okolicznosci majacych wplyw
na cene emisyjng, w tym przede wszystkim koniunkture panujgca na rynkach kapitatowych, wycene
Spotki dokonywang przez rynek oraz sytuacje finansowg i biezgce wydarzenia w Spoétce.



