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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej CFl Holding S.A.
Raport z przegladu srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spotki CFl Holding
S.A. (,Spoétka”), ktore zawiera: skrocone $rédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzierh 30
czerwca 2025 r., skrocone Srédroczne sprawozdanie z catkowitych dochoddw, skrécone srodroczne
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, skrécone $rédroczne sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2025 r. oraz wybrane informacje dodatkowe i
objasniajace (,,srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Spoftki

Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
,Srédroczna sprawozdawczoé¢ finansowa” ogtoszonego w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglagdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki” przyjetym uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw.

Przeglad srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw oraz Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego. Na skutek tego przeglad nie
wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane
w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z przeglagdu na temat tego
Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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Uzasadnienie odmowy sformutowania wniosku

Zwracamy uwage na punkt 7 ,Zagrozenie kontynuacji dziatalnosci” we wprowadzeniu do pdétrocznego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego, w ktérym Zarzad Spoétki poinformowat, ze
srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci oraz, ze na dzien
zatwierdzenia $réodrocznego skrédconego sprawozdania finansowego do publikacji istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke.

W wyniku zastosowania procedur przegladu, zidentyfikowano wystgpienie szeregu niepewnosci, ktére
sg kluczowe dla oceny kontynuacji dziatalnosci Spoéfki.

Spétka CFl Holding S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej, petnigcym role spofki
holdingowej. Przychody osiggane przez Spétke wynikajg z uméw zawartych z podmiotami nalezgcymi
do Grupy Kapitatowej, a w przewazajgcej mierze z umowy o wspotpracy ze spétka Central Fund of
Immovables Sp. z 0.0. (dalej: CFI Sp. z 0.0.) na podstawie, ktérej Spotka osiggneta ok. 32,01% ogétu
przychoddw z dziatalnosci podstawowe].

Na dzien bilansowy wartos¢ udziatéw w CFI Sp. z 0.0. stanowi 95,55% pozycji inwestycji w jednostkach
zaleznych, wspdlnych przedsiewzieciach i w jednostkach stowarzyszonych oraz 92,08% sumy bilansowej
Spotki. Biorac pod uwage powyzsze informacje, nalezy uznac, ze CFI Sp. z 0.0. jest podmiotem majgcym
istotny wptyw na dziatalnosci Spotki CFl Holding S.A.

W nocie nr 10 sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Jednostki Dominujgcej oraz Grupy Kapitatowej
Zarzad Spotki poinformowat, ze w dniu 14 czerwca 2023 roku do siedziby spétki CFl Sp. z 0.0. wptyneto
postanowienie Prokuratury Regionalnej w todzi | Wydziatu ds. przestepczosci gospodarczej wydane w
dniu 22 maja 2023 roku o zastosowaniu zabezpieczenia majgtkowego na mieniu CFl Sp. z o0.0., jako
osoby prawnej wskazanej w art. 45 § 3 k.k., w zwigzku z toczagcym sie postepowaniem w sprawie
przestepstw karnych i karnoskarbowych w stosunku do czesci oséb petnigcych funkcje w poprzednich
oraz biezgcym okresie sprawozdawczym w organach statutowych podmiotéw wchodzacych w sktad
Grupy Kapitatowej, ktére polega na zabezpieczeniu grozgcego przepadku korzySci majgtkowej
uzyskanej z przestepstw w wysokosci nie mniej niz 15.000.000,00 zt poprzez ustanowienie zakazu
zbywania i obcigzania nieruchomosci bedgcych wtasnoscig CFl Sp. z 0.0. o tgcznej oszacowanej przez
Prokurature wartosci 32.000.000,00 zt. Warto$¢ bilansowa zabezpieczonych nieruchomosci na dzien 30
czerwca 2025 roku wynosi ok. 230.083.000,00 zt.

Na dzien publikacji nie sg znane ostateczne skutki dziatan oséb petnigcych funkcje w organach
statutowych Spétki w poprzednich okresach oraz ich potencjalny wptyw na sytuacje majatkowg oraz
finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy.
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Ze wzgledu na potencjalne wzajemne oddziatywanie powyiszych niepewnosci i ich mozliwy
skumulowany wptyw na s$rddroczne skrécone sprawozdanie finansowe, nie jest mozliwe, aby
sformutowaé wniosek na temat zatgczonego srédrocznego sprawozdania finansowego.

Odmowa sformutowania wniosku

Nie byliSmy w stanie uzyskaé¢ wystarczajgcych i odpowiednich dowoddéw dotyczacych spraw
zamieszczonych w sekcji ,,Uzasadnienie odmowy sformutowania wniosku”. Wobec znaczenia tych
spraw, na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie wyrazamy wniosku o zatgczonym
$rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym.
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