Gruea
aZoTY

GRUPA AZOTY S.A. e

Srédroczne skrécone
sprawozdanie finansowe

spotki Grupa Azoty Spotka Akcyjna
za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2025 roku

sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosc¢ finansowa’,
ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska

grupaazoty.com



Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Spis tresci

WYDrane dan@ fiNaNSOWE ......uuiirtitiitt ettt ettt e et et eeaeeeanteeaaeeeaneeeenneesaneeseneeessnsesennneenns 3

Srodroczne skrocone sprawozdanie z catkowityCh dOChOOW. ......cvueinneeneie ittt 4

Srodroczne skrocone sprawozdanie z sytuacii fINANSOWE] «......vueeiuneirniineiieiieeieeiee et eeieeeaeeereeannns 5

Srodroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w Kapitale WEaSNYM .....vu.eeninnieneeneie e et e e eeeeanens 6

Srodroczne skrocone sprawozdanie z przeptyWow PIEMIEZNYCN .......iivniiuiii i eiiie e, 7

Informacja dodatkowa do srodrocznego skroconego sprawozdania finanSOWEZ0 .....ovveenviinieineiieennnennneannnns 8
1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu srédrocznego skroconego sprawozdania

LR L 01 Y=L 8

1.1. OSWIAACZENTE 0 ZGOANOSCH +. v tvenentet ettt ettt et ettt ettt et e e e et et e et e e et eaeteeeeaeeaeanans 8

1.2. Zatozenia kontynuacji dziatalnosCi.....eeeieneii i e e e 8

1.3. Zasady rachunkowosci oraz prezentacji danyCh........cooeiiiiiiiiiiii e 11

2.  Wybrane dodatkowe informacje i noty 0bjasniajace.....ceeeeiiiiniiitiii i e 15

2.1. Sprawozdawczos¢ segmentOW dZiatalnoSCi....uueeeee it iit i ee e e e e eaeanas 15

2.2. TSt NA ULFATE WaAITOSCT vt e tttteitt ettt ettt et ettt etee e eeeeeeneeeanaseeaneeeansseennneeannes 20

2.3. [0 IR (210 o3 - Ut 1= N 21

2.4, WPLYW WOTNY W UKF@INTE. 1 et ttieitttiittee ittt ettt et et ettt e et eeaateeeneeeaaaeeeaneeeannneeanees 21

2.5. Informacje dotyCzZace SANKC i c.uuureietiiiii it et ittt eei et e eeiaeeeeeaenaaaaeeannn 22

2.6. [N oY o1 o) Fo 1 ) = - Vol N 23

Nota 1. Przychody Z UMOW Z KHENTAMI .. .u ettt e e e ee e eee et e eteeieeeeeaneeanaanas 23

Nota 2. Koszty dziatalnoSCi OPEraCyiNe] «uuuueieiiiiit it ii et e e e et ee et eeeeneeaneanas 26

Nota 3. Pozostate przyChody OPeraCY Ne ....uuuiiiiiiiii i ieiiii et ettt teeeiiaeeeeeaanaeeeeeennnnes 26

Nota 4. Pozostate KOSZtY OpEraCyjNe «....ue ittt ieit et et et ee it eeateeenaeeaaneeeannaeanns 26

NOta 5. PrzyChody finanSOWE .. ..uieiiiiit ittt et ettt ettt eaaeeeenaeeaanaeeanaaeanns 27

N[0 = G TR 10 4 A 1 =TT 1T 27

Nota 7. Podatek dOChOAOWY ....ueinniiiii it e et ettt e e e et e eeraeeaaeeeanaaeanns 27

Nota 7.1. Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskow i Strat..........cceeeeieeeneeineennennnn. 27

Nota 7.2. Efektywna stopa POAatKOWa . ...ceuueiruterittieiteeite et eateeeieeeeateeeneeeeaneeeanneens 28

Nota 7.3. Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych dochodach................oooeiiiiii 28

Nota 7.4. Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ..........ccccevvvvennnnn.. 29

Nota 8. RZECZOWE aKLyWa trWale .....ciiiiiiii i i ettt e et eeeiae e e aaannaas 30

Nota 9. Aktywa z tytutu prawa do UZytKOWania......eeeueeirieiiiiiiii i e ei e e e e eenaaeaans 31

Nota 10. WartosSCi NiEmMaterialne. ... ...i. ittt e et et e et e e eaeateareeeeaeeneeneananes 31

NOta 11, AKEYWA fINANSOWE ..ttt ttiiii ettt e ettt e e eeeaaaeeesseannnnneessaannnnnessesannnns 31

[N [o = N B O B U e A - YA - L (o [T N 31

Nota 11.2. Pozostate aktywa finanSOWE .......eiiuuiiiitiiii it e e eeaeens 31

NOta 12, Prawa MajathkOWe ..ottt ettt ettt e eeeeaaeeeeseannanneesesannnnneeseeannnns 32

Nota 12.1. Prawa do @misji €Oz uuuuetnnnterittiit ettt et ettt eeaeeeaneeraneeeeaneeranaeens 32

Nota 13. Naleznosci z tytutu dostaw i Ustug 0raz pozZoState .......c.evvuiiiiiiiiiiiiiiiiieiienieeeeaneans 33

NOta 14, SrOAKI PIENTEZNE ... vvitii ettt ettt e e e e 33

Nota 15. Zobowigzania z tytutu KredytOw i POZYCZEK .....evuuiintiitiiiii i eei e eeeeaeaaes 33

Nota 16. Pozostate zobowigzania finanSOWE .....oiiiiiiiiiiiiiiiiiii i e eiiie e eeeeiee e e aaaannas 36

Nota 17. Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracoWwniCzZyCh.......coiiiuiiiiiiiiiiiiiii e e eeaeaas 36

Nota 18. Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate .........ccceceeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieennn. 37

N[0 = R =< T Y PN 37

[\[o] &= B A O D o) - T [ N 38

Nota 21. POzZostate INfOrMAaCTE «.evunneeritiii ittt e et e e e e et e eaneerenaeenans 38

Nota 22. INSErUMENTY fINANSOWE ....uettiiiiiittetteeiite et teeereeeeeeeanaeeeesaesnnnneeeesesnnnseseesannnns 38

Nota 23. Zobowiagzania warunkowe, aktywa warunkowe oraz poreczenia i gwarancje .................... 42

Nota 24. Transakcje z podmiotami POWIGZaANYMi .....uuueeeeirriiteerreeiieeeeereenreeeeeeeannneeeeseeannnns 43

Nota 25. Zobowigzania INWESTYCYTNE .. .. e ettt et et e et e et e e aterenaeeaaneerenneeanns 45

Nota 26. Zdarzenia po dniu BilanSOWYM ... .. uuriiiiiiii et ettt reeereeeeeeeannaeeeseaannnns 46

Strona 2 z 50



Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 roku
(wszystkie dane podano w tysiacach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Wybrane dane finansowe

PLN (tys.) EUR (tys.)
Za okres Za okres Za okres Za okres

od 01.01.2025 od 01.01.2024 od 01.01.2025 od 01.01.2024
do 30.06.2025 do 30.06.2024 do 30.06.2025 do 30.06.2024

niebadane niebadane niebadane niebadane

Przychody ze sprzedazy 1 054 587 1114 552 249 855 258 543
Strata na dziatalnosci operacyjnej (164 655) (87 894) (39 010) (20 389)
Strata przed opodatkowaniem (284 436) (168 425) (67 389) (39 070)
Strata netto (292 493) (161 069) (69 298) (37 363)
Catkowity dochod za okres (291 131) (155 940) (68 975) (36 173)
Ilos¢ akcji (w szt.) 99 195 484 99 195 484 99 195 484 99 195 484
Strata netto na jedna

akcje zwykta (zt) (2,95) (1,62) (0,70) (0,38)

Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci operacyjnej 658 158 497 896 155 932 115 497

Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci inwestycyjnej (32 796) 74 840 (7 770) 17 361

Przeptywy pienigezne netto

z dziatalnosci finansowej (616 677) (217 512) (146 104) (50 456)

Przeptywy pienigzne netto, razem 8 685 355224 2 058 82 402

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

na poczatek okresu 1242 391 1 053 441 294 350 244 367

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

na koniec okresu 1 250 506 1 409 498 296 272 326 961

Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien

30.06.2025 31.12.2024 30.06.2025 31.12.2024
niebadane badane niebadane badane

Aktywa trwate 7 531 394 7 426 358 1775 477 1737 973

Aktywa obrotowe 2 453 651 2 412 680 578 432 564 634

Zobowiazania dtugoterminowe 409 462 351 920 96 528 82 359

Zobowiazania krotkoterminowe 6 340 946 5961 350 1494 836 1395 121

Kapitat wtasny 3234 637 3525768 762 544 825 127

Kapitat zaktadowy 495 977 495 977 116 923 116 072

Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow, sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania

Z przeptywow pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazang, obowiazujaca metoda przeliczania:

e poszczegolne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kursu
obowigzujacego na ostatni dzien okresu bilansowego:
kurs na 30.06.2025 roku wynosit 1 EUR - 4,2419 PLN (tabela nr 124/A/NBP/2025),
kurs na 31.12.2024 roku wynosit 1 EUR - 4,2730 PLN (tabela nr 252/A/NBP/2024);

e poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw i sprawozdania z przeptywow pienieznych
przeliczono wedtug kurséw stanowiacych srednig arytmetyczna kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski dla euro obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:
kurs sredni w okresie 01.01.2025 - 30.06.2025 roku wynosit 1 EUR - 4,2208 PLN,
kurs sredni w okresie 01.01.2024 - 30.06.2024 roku wynosit 1 EUR - 4,3109 PLN.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie wartosci
wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

Strona 3z 50



Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodow

Zyski i straty
Przychody ze sprzedazy
Koszty wytworzenia/nabycia
sprzedanych produktow, towardéw
i materiatow

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Strata na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
(Koszty)/Przychody finansowe netto
Strata przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Strata netto

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore nie beda
reklasyfikowane do zyskow i strat
Zyski/ (Straty) aktuarialne dotyczace
programow okreslonych swiadczen
Podatek dochodowy odnoszacy sie do
pozycji, ktére nie beda
reklasyfikowane do zyskow i strat
Pozycje, ktore nie beda
reklasyfikowane do zyskow i strat
razem
Pozycje, ktére sa lub beda
reklasyfikowane do zyskow i strat
Zabezpieczenie przeptywow
pienieznych - efektywna czes¢ zmian
wartosci godziwej
Podatek dochodowy odnoszacy sie do
pozycji, ktore sa lub beda
reklasyfikowane do zyskow i strat
Pozycje, ktore sa lub beda
reklasyfikowane do zyskow i strat
razem

Suma innych catkowitych dochodow
Catkowity dochod za okres
Strata na jedna akcje:

Podstawowy (zt)

Rozwodniony (zt)

Za okres Za okres Za okres Za okres

Nota od 01.01.2025 od 01.01.2024 od 01.04.2025 od 01.04.2024
do 30.06.2025 do 30.06.2024 do 30.06.2025 do 30.06.2024

niebadane niebadane niebadane niebadane
1 1 054 587 1114 552 447 534 511 127
2 (1017 881) (1021 582) (434 730) (488 130)
36 706 92 970 12 804 22 997
2 (67 048) (67 183) (34 106) (33 233)
2 (130 501) (107 584) (78 137) (50 437)
3 8 140 6 986 4 438 3 886
4 (11 952) (13 083) (7 015) (8 040)
(164 655) (87 894) (102 016) (64 827)
5 92 641 97 728 40 739 49 646
6 (212 422) (178 259) (125 593) (93 228)
(119 781) (80 531) (85 854) (43 582)
(284 436) (168 425) (186 870) (108 409)
7 (8 057) 7 356 (16 580) (876)
(292 493) (161 069) (203 450) (109 285)
(2 266) 1 849 (2 266) 1849
7.3 431 (520) 431 (520)
(1 835) 1329 (1 835) 1329
3947 4692 (7 361) (1536)
7.3 (750) (892) 1399 292
3197 3 800 (5962) (1 244)
1362 5129 (7 797) 85
(291 131) (155 940) (211 247) (109 200)
(2,95) (1,62) (2,05) (1,10)
(2,95) (1,62) (2,05) (1,10)

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego
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Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne
Udziaty i akcje
Pozostate aktywa finansowe
Pozostate naleznosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate razem
Aktywa obrotowe
Zapasy
Prawa majatkowe
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa trwate dostepne do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych
Zyski zatrzymane
Kapitat wtasny razem
Zobowiazania
Zobowiazanie z tytutu leasingu
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Pozostate zobowiazania
Rezerwy
Dotacje
Zobowiazania dtugoterminowe razem
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek
Zobowiazanie z tytutu leasingu
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Rezerwy

Dotacje
Zobowiazania zwiazane bezposrednio z aktywami dostepnymi do
sprzedazy

Zobowiazania krétkoterminowe razem
Zobowiazania razem
Pasywa razem

Na dzien Na dzien
[\ [o] &} 30.06.2025 31.12.2024
niebadane badane

8 1771228 1734171
9 84 363 66 303
23 996 24 680
10 35 971 37 822
11.1 4 861 847 4880 390
11.2 612 518 535 122
13 62 400 60 363
7.4 79 071 87 507
7 531 394 7 426 358
224 436 277 463
12 290 012 141 401
22 80 213
11.2 407 677 483 373
13 278 484 266 408
14 1 250 506 1242 391
2 456 1 431
2 453 651 2 412 680
9 985 045 9 839 038
495 977 495 977
431 255 817 964
12 805 9 608
2 294 600 2 202 219
3234 637 3525768
80 772 69 362
16 180 033 156 064
17 70 677 69 209
18 18 737 12 210
19 16 582 1248
20 42 661 43 827
409 462 351920
15 4946 572 4713 356
16 559 10 546
16 466 947 453 024
17 6 535 5 021
10 10
18 807 319 740 611
19 18 802 35 546
20 76 475 2 540
1727 696
6 340 946 5961 350
6 750 408 6 313 270
9 985 045 9 839 038

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego
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Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym

Kapitat zaktadowy

Kapitat z emisji
akcji powyzej ich

wartosci
nominalnej

Kapitat z wyceny
transakcji
zabezpieczajacych

Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny
razem

Stan na 1 stycznia 2025 roku 495 977 817 964 9 608 2 202 219 3525768
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody

Strata netto - (292 493) (292 493)

Inne catkowite dochody 3197 (1 835) 1362
Catkowity dochéd za okres - - 3197 (294 328) (291 131)

Pokrycie straty za rok 2024 - (386 709) - 386 709 -
Stan na 30 czerwca 2025 roku (niebadane) 495 977 431 255 12 805 2 294 600 3 234637
Stan na 1 stycznia 2024 roku 495 977 2 418 270 1696 986 255 3902 198
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody

Strata netto - (161 069) (161 069)

Inne catkowite dochody 3800 1329 5129
Catkowity dochdd za okres - - 3 800 (159 740) (155 940)

Pokrycie straty za rok 2023 (1 600 306) 1 600 306 -
Stan na 30 czerwca 2024 roku (niebadane) 495 977 817 964 5 496 2426 821 3 746 258

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
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Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Za okres Za okres
od 01.01.2025 od 01.01.2024

do 30.06.2025 do 30.06.2024
niebadane niebadane

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Strata przed opodatkowaniem (284 436) (168 425)
Amortyzacja 78 383 76 722
Utworzenie odpisow aktualizujacych 18 601 4197
Strata/(Zysk) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 3276 (313)
Odsetki, roznice kursowe 67 899 60 683
Strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywdw finansowych 16 205 7 390
(Zwiekszenie) stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (12 075) (29 653)
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu zapaséw i praw majatkowych (95 585) 147 024
Zwiekszenie stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych 791 229 336 045
(Zmniejszenie) stanu rezerw (1 409) (8 239)
Zwiekszenie stanu swiadczen pracowniczych 717 577
Zwiekszenie stanu dotacji 72 769 69 109
Inne korekty 2 525 2 838
Zwrocony/ (Zaptacony) podatek dochodowy 59 (59)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 658 158 497 896

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 214 607
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (117 720) (91 583)
Odsetki otrzymane 52 059 55 657
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych (31) -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 32 821 110 453
Pozostate wptywy/wydatki inwestycyjne (139) (294)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (32 796) 74 840
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 271 593 571 342
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (33 052) (39 484)
Odsetki zaptacone (160 782) (157 109)
Prowizje od kredytow - (661)
Sptata zobowiazan z tytutu umow leasingu (11 007) (10 038)
Sptata faktoringu odwrotnego (680 904) (578 029)
Pozostate wptywy/wydatki finansowe (2 525) (3 533)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (616 677) (217 512)
Przeptywy pieniezne netto, razem 8 685 355 224
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1242 391 1 053 441
Wptyw zmian kursow walut (570) 833
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1 250 506 1 409 498

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
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Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do srodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego

1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu srédrocznego skroconego
sprawozdania finansowego

1.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Grupa Azoty Spotka Akcyjna (,,Spétka”) jest spotka akcyjna z siedziba w Tarnowie, ktorej akcje znajduja sie
w publicznym obrocie na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Niniejsze Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe spotki Grupa Azoty Spotka Akcyjna za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2025 roku (,Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe”) zostato sporzadzone
zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa. Srédroczne skrocone sprawozdanie
finansowe obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za
okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2024 roku oraz na dzien 31 grudnia 2024 roku.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000075450.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 850002268.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest w szczegolnosci:

e produkcja podstawowych chemikaliow,

produkcja nawozow i zwigzkow azotowych,

produkcja tworzyw sztucznych i kauczuku syntetycznego w formach podstawowych,
produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych,

zarzadzanie spotkami zaleznymi.

Niniejsze Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu
24 wrzesnia 2025 roku.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze Sprawozdaniem finansowym spotki Grupa Azoty
Spotka Akcyjna za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2024 roku przygotowanym zgodnie
Z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska zatwierdzonym do publikacji w dniu 29 kwietnia 2025 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

Niniejsze Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysiacach ztotych.

1.2. Zatozenia kontynuacji dziatalnosci

Niniejsze Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej Spotki w dajacej sie przewidziec¢ przysztosci tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy od
dnia bilansowego. W dalszej czesci niniejszego punktu zaprezentowano wazne kwestie, w tym znaczace
niepewnosci dotyczace okolicznosci, ktore moga wskazywac na ryzyko zwiazane z prowadzeniem dziatalnosci.

Zdarzenia, ktore w ocenie Zarzadu wptywaja na wystepowanie znaczacej niepewnosci co do zdolnosci Spotki oraz
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty (,,Grupa”, ,,Grupa Azoty”) do kontynuowania dziatalnosci dotycza miedzy
innymi:

e utrzymywania sie niekorzystnych czynnikéw rynkowych, ktore bezposrednio wptywaja na sytuacje
finansowa Spotki i Grupy,

e realizacji Projektu ,Polimery Police” wraz z ryzykiem ewentualnej partycypacji kolejnej Pozyczki
Wspierajacej, w ramach pozostatego niewykorzystanego limitu gwarancji udzielenia Pozyczki
Wspierajacej przez Spotke i Grupe Azoty Zaktady Chemiczne ,,POLICE” Spotka Akcyjna (,,Grupa Azoty
POLICE”) w tacznej kwocie do 50 mln EUR,

e na skutek potencjalnych naruszen Uméw o Finansowanie istnieje ryzyko czesciowego lub catkowitego
wstrzymania udostepnionego finansowania, anulowania czesci lub catosci finansowania lub ostatecznie
wypowiedzenie Uméw o Finansowanie Grupy Azoty (,,Umowy o Finansowanie”) przez Instytucje
Finansujace, skutkujacymi postawieniem ich w stan wymagalnosci. Decyzja o wypowiedzeniu umowy
w przypadku ztamania warunkow pozostaje w catosci poza kontrola Grupy Azoty.

Wyniki Spotki i Grupy Azoty w okresie sprawozdawczym byty determinowane utrzymujacymi sie niekorzystnymi
globalnymi warunkami makroekonomicznymi, w tym brakiem znaczacego ozywienia w wielu sektorach
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europejskich i globalnych gospodarek. Ponadto istotny wptyw na osiggniete wyniki miat utrzymujacy sie wysoki
poziom importu nawozow z Rosji i Biatorusi do Europy, co przektada sie na poziom popytu na produkty Spotki
i Grupy Azoty oraz uzyskiwane marze.

W zwiazku z powyzszym Spotka wygenerowata w okresie sprawozdawczym ujemne wyniki, w tym strate netto
(292 493) tys. zt, wynik EBITDA w kwocie (86 245) tys. zt.

Majac na uwadze wymagajace otoczenie rynkowe oraz regulacje zwiazane z dziataniami na rzecz srodowiska,
aspektow spotecznych i tadu korporacyjnego (,,ESG”), Spotka wraz ze spotkami Grupy Azoty podejmuje aktywne
dziatania w celu transformacji energetycznej pozwalajacej w sposob optymalny zarzadza¢ aktywami
produkcyjnymi ponoszac nizsze koszty wytworzenia.

W | pétroczu 2025 roku Spoétka kontynuowata lub podjeta nowe dziatania zapobiegawcze w celu ograniczenia wyzej
wymienionych ryzyk:

Negocjacje z Instytucjami Finansujacymi

W dniu 2 kwietnia 2025 roku, 15 maja 2025 roku oraz 2 lipca 2025 roku Spotka podpisata w imieniu wtasnym oraz
wybranych pozostatych spotek Grupy Azoty kolejne Aneksy do Porozumienia z dnia 2 lutego 2024 roku z 13
Instytucjami finansujacymi (,,Porozumienie Stabilizujace”): Powszechna Kasa Oszczednosci Bankiem Polskim S.A.,
Bankiem Gospodarstwa Krajowego, ING Bankiem Slaskim S.A., Santander Bankiem Polska S.A., Caixabank S.A.
Oddziat w Polsce, BNP Paribas Faktoring sp. z 0.0., ING Commercial Finance Polska S.A., Pekao Faktoring sp. z 0.0.,
BNP Paribas Bankiem Polska S.A., Santander Factoring sp. z 0.0. i Banco Santander S.A., Oddziat we Frankfurcie a
takze z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju i Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (,Instytucje
Finansujace”).

Aneksowanie Porozumienia Stabilizujacego zapewnia utrzymanie dostepnosci limitow w ramach Umoéw
o Finansowanie i niepodejmowanie przez Instytucje Finansujace dziatan majacych na celu anulowanie lub
zredukowanie dostepnych limitow Umow o Finansowanie jak rowniez niewykorzystywanie okreslonych praw
wynikajacych z Umoéw o Finansowanie w zwiazku z ich naruszeniem lub potencjalnym naruszeniem w okresie
obowiazywania Porozumienia Stabilizujacego z dnia 2 lutego 2024 roku. Podpisany Aneks w dniu 2 lipca 2025 roku
do Porozumienia Stabilizujacego przedtuzyt okres obowigzywania Porozumienia Stabilizujacego do 30 wrzesnia 2025
roku pod warunkiem potwierdzenia przez Europejski Bank Inwestycyjny (,,EBI”) wydtuzenia okresu obowigzywania
Porozumienia poza 31 lipca 2025 roku. W dniu 1 sierpnia 2025 roku podpisano Aneks do Porozumienia z EBI z dnia
2 lipca 2025 roku wydtuzajacy okres obowigzywania Porozumienia do 5 wrzesnia 2025 roku, ktory w dniu 5 wrzesnia
2025 roku zostat przedtuzony do 30 wrzesnia 2025 roku.

W okresie trwania Porozumienia Stabilizujacego obowiazuje mechanizm ,,Zawieszonych Naruszen” zgodnie,
z ktorymi Instytucje Finansujace zobowiazaty sie powstrzymywac od wykonywania jakichkolwiek praw lub dziatan,
ktére moga im przystugiwa¢ w wyniku zawieszonych naruszen, a wiec takze do wstrzymania dalszego finansowania
lub wypowiedzenia Umow o Finansowanie w zwiazku z przekroczonymi kowenantami.

Niespetnienie warunkow zapisanych w Porozumieniu Stabilizujacym, moze by¢ podstawa jego wygasniecia lub
wypowiedzenia przez Instytucje Finansujace.

Wygasniecie lub wypowiedzenie Porozumienia Stabilizujacego powoduje rowniez odwieszenie Naruszen zawartych
w Porozumieniu Stabilizujacym.

Wedtug najlepszej wiedzy, Zarzad oczekuje po 30 wrzesnia 2025 roku przedtuzenia obowiazywania Porozumienia
do momentu podpisania dtugoterminowej umowy stabilizacyjnej.

Adekwatnie do w/w Porozumienia Stabilizujacego spotka Grupa Azoty POLYOLEFINS S.A. (,,Grupa Azoty
POLYOLEFINS”) podpisuje tozsame Aneksy do Umowy Stabilizacyjnej Grupy Azoty POLYOLEFINS z 15 grudnia
2023 roku z uwzglednieniem uwarunkowan charakteryzujacych prowadzenie Projektu ,Polimery Police”
w oparciu o Project Finance. Aneks z dnia 13 wrzesnia 2025 roku wydtuza okres obowigzywania Umowy
Stabilizacyjnej do dnia 30 wrzesnia 2025 roku.

Zawarcie zgody na odstapienie od stosowania wybranych warunkéw Uméw o Finansowanie

W dniu 25 kwietnia 2025 roku Spotka podpisata w imieniu wtasnym oraz wybranych pozostatych spotek Grupy Azoty
bedacych stronami Umoéw o Finansowanie pisma zmieniajacego i dotyczacego zrzeczenia sie praw (ang. Waiver and
Amendment Letters) - z Instytucjami Finansujacymi, na mocy ktérego Instytucje Finansujace zgodzity sie na
odstapienie od stosowania wybranych warunkéw Umow o Finansowanie Grupy Azoty, w tym wyrazity zgode na
odstapienie od stosowania wskaznika dtug netto/EBITDA obliczanego na dzien 31 grudnia 2024 roku.

W dniu 16 wrzesnia 2025 roku Spotka podpisata w imieniu wtasnym oraz wybranych pozostatych spotek Grupy Azoty
bedacych stronami Umoéw o Finansowanie pisma zmieniajacego i dotyczacego zrzeczenia sie praw (ang. Waiver and
Amendment Letters) - z Instytucjami Finansujacymi, na mocy ktorego Instytucje Finansujace zgodzity sie na
odstapienie od stosowania wybranych warunkow Umow o Finansowanie Grupy Azoty, w tym wyrazity zgode na
odstapienie od stosowania wskaznika dtug netto/EBITDA obliczanego na dzien 30 czerwca 2025 roku.

Program AZOTY BUSINESS

Wynikiem dotychczasowych prac nad transformacja Grupy Azoty jest kompleksowy program zmiany modelu
biznesowego Grupa Azoty uruchomiony jako Program AZOTY BUSINESS. Celem Programu AZOTY BUSINESS jest
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stworzenie zintegrowanej, efektywnej kosztowo Grupy Kapitatowej z ugruntowana pozycja na europejskim rynku
nawozow, tworzyw i produktow OXO. Uruchomienie Programu jest rownoznaczne z zakonczeniem pierwszego
etapu dziatan naprawczych. Nazwa Programu nawiazuje do jednego z gtownych zatozen przeprowadzanej
transformacji, czyli budowania pozycji Grupy Azoty wokot segmentow biznesowych i wytacznej koncentracji na
poprawie irozwoju rentownosci biznesu. Proces transformacji i stworzenie nowego modelu biznesowego sa
niezbedne, aby Grupa Azoty odzyskata stabilizacje finansowa i perspektywy rozwoju na coraz bardziej
wymagajacym rynku.

AZOTY BUSINESS to kompleksowy program transformacji obejmujacy wszystkie obszary dziatalnosci Grupy Azoty,
w tym:

Optymalizacje wszystkich kategorii kosztowych we wszystkich spotkach Grupy,

Wprowadzenie Scistej kontroli wydatkow inwestycyjnych,

Poprawe efektywnosci operacyjnej i energetycznej,

Poprawe efektywnosci komercyjnej i oferty handlowej,

Stworzenie nowej efektywnej struktury zarzadczej i organizacyjnej,

Konsolidacje i poprawe efektywnosci spotek zaleznych,

Dezinwestycje w obszarach niezwiazanych z podstawowa dziatalnoscia Grupy

Program AZOTY BUSINESS jest forma biznesowej transformacji, wypracowania nowej strategii oraz usprawnienia
i uelastycznienia dziatan organizacji i obejmuje trzy fazy:

| Faza - Diagnostyka realizowana byta do wrzesnia 2024 roku. Jej efektem byto wyznaczenie potencjatu
naprawczego oraz kluczowych dzwigni restrukturyzacji.

Il Faza -Operacjonalizacja realizowana od konca pazdziernika 2024 roku do konca lutego 2025 roku. Grupa
opracowata ponad 500 inicjatyw z zwymiarowanym efektem i szczegétowym planem realizacji w najblizszych
latach. Inicjatywy te powstaty w ramach pietnastu filarow transformacji segmentowych/branzowych
i centralnych.

lll Faza - Implementacja realizowana od 1 marca 2025 roku. Obejmuje ona wielomiesieczne wdrozenie
zidentyfikowanych wczesniej inicjatyw majacych wptyw bezposredni lub posredni na wyniki EBITDA, jak rowniez
dalsze poszukiwanie i przygotowywanie do wdrazania nowych inicjatyw.

Na potrzeby Programu AZOTY BUSINESS, powotany zostat zespot CAPEX Control Tower (,,CCT”), ktorego zadaniem
jest wzmocnienie dyscypliny wydatkow inwestycyjnych Grupy. Zespét dokonat w pierwszych miesigcach dziatania
szczegotowego przegladu istniejacych projektow CAPEX, rekomendujac znaczne ograniczenie portfela projektow
inwestycyjnych. Propozycje te zostaty nastepnie zaakceptowane przez Komitet Inwestycyjny. Obecnie jako
samodzielny zespot kontynuuje biezace prace weryfikacyjne i monitorujace plany inwestycyjne na kolejne lata,
juz w ramach regularnych struktur Grupy Azoty. Docelowo CCT bedzie przeksztatcony w centralng jednostke
nadzoru nad projektami inwestycyjnymi - od pomystu i finansowania po realizacje korzysci, w tym monitoring
w uktadzie procesu bramkowego. Celem tych dziatan jest wprowadzenie scistej kontroli wydatkow
inwestycyjnych w Grupie oraz zaprojektowanie nowego procesu przygotowania, oceny i zarzadzania
inwestycjami. Petne wdrozenie powyzszych zmian planowane jest do konca roku 2025.

Dodatkowo, aby zapewnic efektywna i zgodna z zatozeniami harmonogramu realizacja programu AZOTY BUSINESS
pracuje dedykowany zespot Program Management Office (,,PMO”). Zespot PMO na biezaco monitoruje postep
prac i efektow realizowanych inicjatyw, oraz zapewnia kompleksowe wsparcie dla liderow inicjatyw w procesie
rozwiazywania napotkanych trudnosci.

Grupa Azoty sukcesywnie realizuje wdrozenie zatwierdzonych inicjatyw we wszystkich obszarach dziatalnosci
Realizacja Programu AZOTY BUSINESS pozwoli Grupie Azoty na powrot do stabilnej sytuacji finansowej, a wyniki
prowadzonych dziatan sa juz dzi$ widoczne w rachunku wynikow Grupy.

Porozumienie do Umowy o Wspétprace i Stabilizacje pomiedzy Kluczowymi Interesariuszami w ramach
realizacji Projektu ,,Polimery Police”

W dniu 19 grudnia 2024 roku Spoétka, Grupa Azoty POLICE, Grupa Azoty POLYOLEFINS, ORLEN S.A. (,,Orlen”),
Hyundai Engineering Co., Ltd. (,,HEC”) oraz Korean Overseas Infrastructure & Urban Development Corporation
(,KIND”) podpisaty Umowe o Wspotprace i Stabilizacje pomiedzy Kluczowymi Interesariuszami w ramach
realizacji projektu Polimery Police (,,Umowa”). Umowa okresla zasady wspotpracy pomiedzy jej stronami

w okresie od dnia jej wejscia w zycie (tj. od 19 grudnia 2024 r.) pierwotnie do 31 marca 2025 roku, ktory to okres
zostat wydtuzony do 12 maja 2025 roku, a nastepnie do dnia 23 czerwca 2005 roku (,,Okres Trwania Umowy”).
Zgodnie z Umowa, Grupa Azoty POLYOLEFINS oraz HEC zobowiazali sie do tego, ze w Okresie Trwania Umowy nie
odstapiag od umowy o kompleksowa realizacje Projektu ,Polimery Police” z dnia 11 maja 2019 roku wraz
Z pozniejszymi aneksami (,,Umowa EPC”). Grupa Azoty POLYOLEFINS zobowiazata sie rowniez do tego, ze
w Okresie Trwania Umowy nie bedzie wykonywac niektorych ze swoich uprawnien wzgledem HEC przystugujacych
jej na mocy Umowy EPC, miedzy innymi nie naliczy wobec HEC kar umownych za opdznienie w realizacji Umowy
EPC oraz nie skorzysta z zabezpieczen (gwarancji nalezytego wykonania) ustanowionych w zwiazku z realizacja
Umowy EPC. Zgodnie z Umowa, HEC zobowiazat sie miedzy innymi, ze odroczy ptatnos¢ faktur wskazanych
w Umowie dotyczacych prac zrealizowanych przez HEC w wykonaniu Umowy EPC oraz wszelkich innych faktur,
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ktore mogtyby zostaé wystawione w Okresie Trwania Umowy, HEC zobowiazat sie réwniez do przedtuzenia okresu
obowiazywania gwarancji nalezytego wykonania Umowy EPC wskazanych w tresci Umowy.

W dniu 16 stycznia 2025 roku podpisane zostato pomiedzy Spotka i dwoma spotkami zaleznymi: Grupa Azoty
POLICE, Grupa Azoty POLYLEFINS oraz ORLEN. Porozumienie do Umowy o Wspotprace i Stabilizacje pomiedzy
Kluczowymi Interesariuszami w ramach realizacji Projektu ,Polimery Police” z dnia 19 grudnia 2024 roku
(,Porozumienie”).

W dniu 31 lipca 2025 roku Porozumienie wygasto.

Jednoczesnie w dniu 1 sierpnia 2025 roku z dniem obowiazywania od 31 lipca 2025 roku zostato zawarte
Memorandum of Understanding (,,MoU”) pomiedzy Spotka, Grupa Azoty POLICE, Grupa Azoty POLYOLEFINS oraz
ORLEN. Celem MoU jest okreslenie ram wspotpracy pomiedzy stronami w zakresie potencjalnej transakcji
wykorzystania wybranych aktywow nalezacych do Grupa Azoty POLYOLEFINS oraz Zarzadu Morskiego Portu Police
sp. z o.0. (,ZMP Police”), w tym terminalu przetadunkowo-magazynowego oraz dziatek portowych
wykorzystywanych przez Grupe Azoty POLYOLEFINS. Porozumienie przewiduje transparentny i otwarty proces ich
sprzedazy, do ktorego ORLEN zostanie zaproszony jako jeden z potencjalnych nabywcow. Strony MoU
zobowiazaty sie do wspodtpracy w celu stabilizacji sytuacji finansowej Grupy Azoty POLYOLEFINS, w tym poprzez
kontynuacje finansowania zakupu propanu udzielonego Grupie Azoty POLYOLEFINS. MoU nie naktada na zadna ze
stron obowiazku zawarcia transakcji ani ztozenia wiazacej oferty. Kazda potencjalna transakcja przewidziana
w MoU bedzie wymagata uzyskania wymaganych zgdéd ze strony instytucji finansujacych Grupe Azoty
POLYOLEFINS, organéw administracyjnych, zwolnienia zabezpieczen ustanowionych na odpowiednich aktywach
oraz uzyskania korporacyjnych zgdd odpowiednich stron MoU. Strony zobowiazaty sie wspotpracowac na zasadach
wskazanych w MoU w terminie do dnia 31 grudnia 2025 roku. Zawarcie MoU stanowi istotny etap w procesie
poszukiwania rozwigzan majacych na celu stabilizacje sytuacji finansowej Grupa Azoty POLYOLEFINS oraz
optymalizacje struktury aktywow w ramach Grupy Azoty.

Biorac pod uwage powyzsze, Zarzad Spotki w wyniku przeprowadzonej analizy stwierdzit, ze wystepuje znaczaca
niepewnosc¢ co do zdolnosci Spotki i spotek z Grupy Azoty do kontynuowania dziatalnosci w niezmniejszonym
istotnie zakresie w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Jednoczesnie, pomimo wymienionych powyzej ryzyk i wyjatkowych okolicznosci, Zarzad Spotki, w oparciu
o przygotowane analizy i alternatywne scenariusze dziatania wspomniane powyzej oraz fakt podpisania
Porozumien Stabilizujacych z Instytucjami Finansowymi, planowanym podpisaniem dtugoterminowej umowy
stabilizacyjnej oraz szeregiem dziatan optymalizujacych przeptywy pieniezne, stoi na stanowisku, iz zostaty
podjete lub przygotowane wystarczajace dziatania zapobiegawcze w celu ograniczenia wyzej wymienionych
ryzyk izapewnienia realizacji przyjetych planow Spotki i Grupy. W zwiazku z tym Srédroczne skrdcone
sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

Jednakze zwracamy uwage, ze podjeto kierunkowa zgode na realizacje procesu reorganizacji spotek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Grupa Azoty swiadczacych ustugi w obszarze wsparcia biznesu, w wyniku
ktorego sktad Grupy moze ulec zmianie. Obecnie trwaja prace koncepcyjne, przygotowywany jest harmonogram
oraz model organizacji procesu integracji.

Ponadto zwracamy uwage, ze Spotka znajduje sie w wykazie spotek o istotnym znaczeniu dla gospodarki pafnstwa
(rozporzadzenie Prezesa Rady Ministrow z dnia 30 wrzesnia 2021, poz. 1782).

1.3. Zasady rachunkowosci oraz prezentacji danych

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego s$rodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego Srodrocznego
sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2024 roku.

a) Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej

Ponizsze standardy, ktore weszty w zycie w 2025 roku, nie maja istotnego wptywu na dziatalnosc i sprawozdawczosc
finansowa Spotki:

Standard Opis zmian Wptyw na sprawozdanie
MSR 21 Skutki zmian Zmiana MSR 21 zostata opublikowana w dniu 15 sierpnia Zmiana nie bedzie miata
kursow wymiany walut 2023 roku Zmiany maja zastosowanie do okresdw rocznych istotnego wptywu na
obcych: Brak rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2025 roku lub poézniej. sprawozdanie finansowe
wymienialnosci walut Zmiany te beda wymaga¢ od jednostek stosowania

spojnego podejscia do oceny, czy dana waluta moze by¢
wymieniona na inng walute, a gdy nie jest to mozliwe, do
okreslenia kursu wymiany, ktory nalezy zastosowac, oraz
ujawnienia informacji, ktore nalezy przedstawic.
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b) Nowe standardy i interpretacje

Standardy i interpretacje, ktore zostaty wydane, ale jeszcze nie obowigzuja, poniewaz nie zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska, albo zostaty zatwierdzone, ale Spotka nie skorzystata z ich wczesniejszego zastosowania.

Standard

MSSF 18 Prezentacja i
ujawnienia w
sprawozdaniach
finansowych

Opis zmian

MSSF 18 zostat opublikowany w dniu 9 kwietnia 2024 roku.
Nowy standard zastapi MSR 1 i bedzie mie¢ zastosowanie
po raz pierwszy do okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2027 roku lub pdzniej. Nowy standard jest
wynikiem tzw. projektu podstawowych sprawozdan
finansowych i ma na celu poprawe sposobu, w jaki
jednostki przekazuja informacje w swoich
sprawozdaniach finansowych

Wptyw na sprawozdanie

Spotka jest w trakcie
analizy i na dzien
sporzadzenia niniejszego
Srodrocznego skréconego
sprawozdania
finansowego nie jest
mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu
zastosowania nowego
standardu

MSSF 19 Jednostki
zalezne niepodlegajqce
wymogom nadzoru
publicznego (,,without
Public Accountability):
Ujawnianie informacji

MSSF 19 zostat opublikowany w dniu 9 maja 2024 roku, a
UE nie rozpoczeta jeszcze formalnego procesu
zatwierdzenia tego standardu.

Nowy standard MSSF 19 "Jednostki zalezne niepodlegajace
wymogom nadzoru publicznego: Ujawnianie informacji”,
ktéry zezwala jednostkom zaleznym na ograniczone
ujawnianie informacji przy stosowaniu MSSF w swoich
sprawozdaniach finansowych. MSSF 19 jest opcjonalny dla
kwalifikujacych sie jednostek zaleznych i okresla wymogi
dotyczace ujawniania informacji dla jednostek zaleznych,
ktore zdecyduja sie go zastosowac. Nowy standard
obowiazuje dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2027 roku lub pdzniej,
przy czym dozwolone jest jego wczesniejsze
zastosowanie.

Spotka jest w trakcie
analizy i na dzien
sporzadzenia niniejszego
Srodrocznego skroconego
sprawozdania nie jest
mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu
zastosowania nowego
standardu

Zmiany do MSSF 9 i MSSF
7 Zmiany w zakresie
klasyfikacji i wyceny
instrumentow
finansowych

Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu
30 maja 2024 roku. Zmiany te doprecyzowuja zasady
klasyfikacji aktywow finansowych z uwzglednieniem
aspektow srodowiskowych, spotecznych, tadu
korporacyjnego (ESG) i podobnych cech, powiazanych z
danym aktywem. Zmiany dotycza rdéwniez rozliczania
zobowiazan za posrednictwem elektronicznych systemow
ptatnosci - doprecyzowuja dzien, w ktéorym sktadnik
aktywow finansowych lub zobowiazanie finansowe zostaja
wytaczone z bilansu. Zmiany maja zastosowanie do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2026
roku lub pozniej.

Spotka jest w trakcie
analizy i na dzien
sporzadzenia niniejszego
Srédrocznego skroconego
sprawozdania nie jest
mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu
zastosowania nowego
standardu

Zmiany do réznych
standardow wynikajqce
Z corocznego przeglqgdu
Miedzynarodowych
Standardow
Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual
Improvements Volume
11)

Zmiany opublikowane zostaty w dniu 18 lipca 2024 roku.
W wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono
drobne poprawki do nastepujacych standardow:

- MSSF 1 - w zakresie rachunkowosci zabezpieczen dla
jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy;

- MSSF 7 - w zakresie ujecia zysku lub starty w zwiazku z
zaprzestaniem ujmowania instrumentéow finansowych,
ujawnienia informacji na temat odroczonej réznicy
pomiedzy wartoscia godziwa a cena transakcyjng oraz
wprowadzenia i ujawnienia informacji na temat ryzyka
kredytowego;

- MSSF 9 - w zakresie zaprzestania ujmowania zobowiazan
Z tytutu leasingu oraz doprecyzowania definicji ,,ceny
transakcyjnej” w powiazaniu z MSSF 15;

- MSSF 10 - w zakresie doprecyzowania terminu ,,agent de
facto”;

- MSR 7 - w zakresie doprecyzowania terminu” metoda
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia”.

Maja one zastosowanie przewaznie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2026 roku, z mozliwoscia
wczesniejszego ich zastosowania.

Spotka jest w trakcie
analizy i na dzien
sporzadzenia niniejszego
Srodrocznego skroconego
sprawozdania nie jest
mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu
zastosowania nowego
standardu

Zmiany do MSSF 9 i
MSSF 7 dotyczgce uméw

Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu
18 grudnia 2024 roku. Zmiany dotycza kontraktow na

Spotka jest w trakcie
analizy i na dzien
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Standard Opis zmian Wptyw na sprawozdanie
na dostawe energii energig elektryczna ze zrodet zaleznych od przyrody (tzw.  sporzadzenia niniejszego
elektrycznej ze zrodet umowy PPA - Power Purchase Agreement) i maja na celu Srodrocznego skroconego
zaleznych od przyrody pomoc jednostkom w lepszym raportowaniu skutkow —sprawozdania nie jest
(OZE) finansowych zwiazanych z tego rodzaju kontraktami. mozliwe wiarygodne

Zmiany obejmuja: a) doprecyzowanie stosowania oszacowanie wptywu
wymogow dotyczacych ,,uzytku wtasnego”, b) zezwolenie zastosowania nowego
na stosowanie rachunkowosci zabezpieczen, jezeli umowy standardu

te sa wykorzystywane jako instrumenty zabezpieczajace,

c) dodanie nowych wymogéw dotyczacych ujawniania

informacji, aby umozliwi¢ inwestorom zrozumienie

wptywu tych uméw na wyniki finansowe i przeptywy

pieniezne spotki. Zmiany majg zastosowanie do okresow

rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2026 roku lub

pozniej.

a) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie Srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu dokonania osadow, szacunkow
i zatozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywéw, pasywow, przychodow oraz
kosztow. Szacunki oraz zwiazane z nimi zatozenia opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach,
ktore s uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci ksiegowej
netto aktywow i zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna wartos¢ moze roznic sie od
wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu Srodrocznego skréconego
sprawozdania finansowego pozostaty niezmienione w stosunku do o0sadow i szacunkéw przyjetych przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2024 roku, z zastrzezeniem
aktualizacji wycen wynikajacych z uptywu czasu lub zmiany parametrow rynkowych.

Niepewnos$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towarow i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych oraz obciazen
zw1a;anych z ubezp1eczemam1 spotecznyml podlegaja czestym zmianom. Obowiazujace przepisy zawieraja
réwniez niejasnosci, ktore powoduja roznice interpretacyjne, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi, jak
i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organéw, ktore uprawnione sa do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe wynikajace z kontroli musza zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami.
W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmieni¢ w przysztosci
w wyniku decyzji organow kontrolnych.

Spotka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowiazania z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogow MSR 12 Podatek dochodowy oraz KIMSF 23 Niepewnos¢ co do traktowania podatkowego
dochodu w oparciu o zysk (strate podatkowa), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe,
niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajac ocene niepewnosci zwigzanych
z rozliczeniami podatkowymi.

Spotka podchodzi do wszystkich rozliczen podatkowych z duza starannoscia stosujac zasade ostroznosci,
w szczegolnosci w zakresie kwalifikacji kosztow jako koszty uzyskania przychodu oraz w zakresie odliczania
podatku VAT. Dodatkowe informacje przedstawiono w Nocie 7 Podatek dochodowy.

Miedzynarodowa reforma podatkowa - zasady modelowe filaru Il

Ze wzgledu na opoznienie w Polsce implementacji unijnej dyrektywy w sprawie zapewnienia globalnego
minimalnego 15-procentowego poziomu opodatkowania krajowych i miedzynarodowych grup kapitatowych (tzw.
Dyrektywa Pillar 2), opodatkowanie w Polsce podatkiem wyréwnawczym Grupy Azoty w Polsce, co do zasady,
wystapi dopiero za rok 2025. Jednoczesnie Grupa nie planuje skorzysta¢ z mozliwosci przewidzianej w polskich
przepisach do retroaktywnego wyboru opodatkowania w Polsce tym podatkiem juz za rok 2024.

Na terenie Republiki Federalnej Niemiec Dyrektywa Pillar 2 zostata wdrozona w terminie. Oznacza to, ze juz za
rok 2024 w Niemczech stosowna jest zasada globalnego podatku wyréownawczego (lIR - Income Inclusion Rule)
oraz zasada krajowego podatku wyrownawczego (QDMTT- Qualified Domestic Top-up Tax). Raportowanie za rok
2024 powinno nastapi¢ najpozniej do 30 czerwca 2026 roku. Przeprowadzono analizy w celu oceny wptywu
przepisow niemieckich na Grupe COMPO EXPERT, ktora prowadzi dziatalno$¢ w Niemczech jak i w szesnastu
innych jurysdykcjach. Z uwagi na fakt, ze w Polsce w stosunku do Grupy przepisy Dyrektywy Pillar 2 obowiazuja
od roku 2025, obowiazek stosowania zasady globalnego podatku wyréwnawczego jest za rok 2024 ,przejety”
przez Grupe Compo EXPERT, ktdéra bedzie petni¢ funkcje jednostki dominujacej nizszego szczebla (tzw. IPE-
Intermediate Parent Entity) co oznacza, ze bedzie odpowiedzialna do zweryfikowania swojego statusu oraz spotek
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od niej zaleznych w odniesieniu do podatku wyrownawczego, uwzgledniajac tzw. bezpieczne przystanie (tzw.
Safe Harbours) w stosunku do wszystkich 17 jurysdykcji, w ktorych prowadzi dziatalnos¢. W braku mozliwosci
zastosowania bezpiecznych przystani Grupa Compo EXPERT moze potencjalnie zaptaci¢ podatek wyréwnawczy
obliczony dla indywidualnej jurysdykcji zgodnie z zasada globalnego podatku wyréwnawczego lub krajowego
podatku wyrownawczego.

Zgodnie z dokonanymi obliczeniami oczekuje sie, ze w niemal wszystkich (w tym niemieckiej i polskiej)
jurysdykcjach Grupa COMPO EXPERT bedzie uprawniona do zastosowania bezpiecznych przystani za rok 2024 (co
powinno by¢ odnotowane w raportowaniu dla celow podatku wyréwnawczego). W odniesieniu do jednej
jurysdykcji kwestia zastosowania bezpiecznej przystani nie jest jeszcze na obecna chwile przesadzona. Gdyby
jednak ostatecznie nie byto mozliwe zastosowanie mechanizmu bezpiecznej przystani dla tej jurysdykcji, to
ewentualny podatek pobrany wg zasady globalnego podatku wyréwnawczego bytyby niematerialny z perspektywy
skonsolidowanego sprawozdania Grupy Azoty.

Obecnie Spotka i Grupa prowadza analizy obejmujace wptyw reformy na opodatkowanie podatkiem

wyréwnawczym w Polsce. Spotka i Grupa planuja zakonczyc¢ analizy w Il potroczu 2025 roku a stosowne ujawnienia
przedstawione zostang w rocznym sprawozdaniu finansowym za rok 2025.
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2. Wybrane dodatkowe informacje i noty objasniajace

2.1. Sprawozdawczos¢ segmentow dziatalnosci

Segmenty operacyjne

Spotka identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace poszczegoélnych rodzajow
dziatalnosci. Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sa regularnie przegladane przez gtowny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Spotce, ktory decyduje o alokacji zasobow do segmentu
i ocenia jego wyniki dziatalnosci, przy czym dostepne sa oddzielne informacje finansowe o kazdym segmencie.

Wyodrebnione segmenty operacyjne przedstawiono w tabeli ponizej.

Nazwa Zakres

Wytwarzanie lub sprzedaz:
e nawozy azotowe z siarka (state: siarczan amonu, siarczanoazotan amonu, siarczan
mocznikowo-amonowy, saletrzak z siarka;),

e amoniak,
e kwas azotowy techniczny i stezony,
Agro e gazy techniczne.

Wytwarzanie lub sprzedaz:
e  kaprolaktam (potprodukt do produkcji poliamidu 6 (PA6)),
e tworzywa inzynieryjne naturalne (PA 6),

e wyroby z tworzyw (rurki z PA, rurki z PE, ostonki poliamidowe).

Tworzywa

x > Wytwarzanie mediow energetycznych:

£ > e energia elektryczna, energia cieplna, wodal, powjetrze technologiczne i pomiarowe, azqt
na potrzeby instalacji chemicznych jak rowniez, w mniejszym zakresie na odsprzedaz

odbiorcom zewnetrznym, gtownie energii elektrycznej. Segment w ramach swojej
dziatalnosci obejmuje réwniez zakup gazu ziemnego i jego dystrybucje na potrzeby
Energetyka technologiczne.

e Centrum Badawcze,

o°
° e ustugi laboratoryjne,
E H e  Wytwornie katalizatoréw (katalizator zelazowo-chromowy, katalizatory miedziowe,
[ katalizatory zelazowe),
e wynajem nieruchomosci oraz
e inna dziatalnos¢ nieprzypisana do poszczegolnych segmentdw.

Pozostate

Strona 15 z 50



Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Segmenty operacyjne

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 roku (niebadane)

Agro Tworzywa Energetyka Pozostate Ogotem

Przychody ze sprzedazy zewnetrznej 603 785 379 765 30 051 40 986 1 054 587
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 264 601 273 369 522 724 23769 1084 463
Przychody ze sprzedazy razem 868 386 653 134 552 775 64 755 2 139 050
Koszty operacyjne, w tym:(-) (967 708) (721 250) (554 150) (56 785) (2 299 893)
koszty sprzedazy(-) (56 658) (10 261) 1 (130) 67 048
koszty ogdlnego zarzqdu(-) (82 100) (40 130) (7 668) (603) (130 501)
Pozostate przychody operacyjne 299 333 779 6729 8 140
Pozostate koszty operacyjne(-) (3 463) (1 320) (2 340) (4 829) (11 952)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT (102 486) (69 103) (2 936) 9 870 (164 655)
Przychody finansowe - - - - 92 641
Koszty finansowe(-) - - - - (212 422)
Strata przed opodatkowaniem - - - - (284 436)
Podatek dochodowy - - - - (8 057)
Strata netto - - - - (292 493)
EBIT (102 486) (69 103) (2 936) 9 870 (164 655)
Amortyzacja 34934 18 020 12 115 13 314 78 383
Odpisy aktualizujace 1 4 47 (25) 27
EBITDA (67 551) (51 079) 9 226 23 159 (86 245)

Strona 16 z 50



Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 roku (niebadane)

Agro Tworzywa Energetyka Pozostate Ogotem

Przychody ze sprzedazy zewnetrznej 553 001 461 128 32 448 67 975 1114 552
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 239 684 261 304 517 585 23 197 1041770
Przychody ze sprzedazy razem 792 685 722 432 550 033 91 172 2 156 322
Koszty operacyjne, w tym:(-) (848 272) (758 155) (550 875) (80 817) (2238 119)
koszty sprzedazy(-) (55 697) (10 656) (218) (612) (67 183)
koszty ogdlnego zarzqdu(-) (67 558) (34 035) (3511) (2 480) (107 584)
Pozostate przychody operacyjne 893 424 565 5104 6 986
Pozostate koszty operacyjne(-) (2178) (94) (1 603) (9 208) (13 083)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT (56 872) (35 393) (1 .880) 6 251 (87 894)
Przychody finansowe - - - - 97 728
Koszty finansowe(-) - - - - (178 259)
Strata przed opodatkowaniem - - - - (168 425)
Podatek dochodowy - - - - 7 356
Strata netto - - - - (161 069)
EBIT (56 872) (35 393) (1 880) 6 251 (87 894)
Amortyzacja 32171 19 328 10914 14 309 76 722
Odpisy aktualizujace 310 1 - 76 387
EBITDA (24 391) (16 064) 9 034 20 636 (10 785)
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Aktywa i zobowigzania segmentow na dzien 30 czerwca 2025 roku (niebadane)

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Agro Tworzywa Energetyka Pozostate Ogotem
Aktywa segmentu 1391 886 749 182 215 621 271 052 2 627 741
Nieprzypisane aktywa - - - - 7 357 304
Aktywa ogotem 1391 886 749 182 215 621 271 052 9 985 045
Zobowiazania segmentu 458 824 198 211 694 954 136 801 1488 790
Nieprzypisane zobowiazania - - - - 5261618
Zobowiazania ogétem 458 824 198 211 694 954 136 801 6 750 408

Aktywa i zobowigzania segmentéw na dzien 31 grudnia 2024 roku (badane)

Agro Tworzywa Energetyka Pozostate Ogotem
Aktywa segmentu 1203702 776 869 213 640 271 522 2 465 733
Nieprzypisane aktywa - - - - 7 373 305
Aktywa ogotem 1203 702 776 869 213 640 271 522 9 839 038
Zobowiagzania segmentu 304 176 229 721 639 583 147 030 1352933
Nieprzypisane zobowigzania - - - - 4992 760
Zobowiazania ogétem 304 176 229 721 639 583 147 030 6 313 270

Strona 18 z 50



Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2025 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Pozostate informacje o segmentach za okres 6 miesiecy zakonnczony 30 czerwca 2025 roku (niebadane)

Agro Tworzywa Energetyka Pozostate Ogotem
Naktady na rzeczowe aktywa trwate 44 096 53 898 162 218 98 374
Naktady nieprzypisane - - - - 4 897
Razem naktady 44 096 53 898 162 218 103 271
Amortyzacja segmentu 34934 18 020 12 115 13 314 78 383
Razem amortyzacja 34 934 18 020 12 115 13 314 78 383

Pozostate informacje o segmentach za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 roku (niebadane)

Agro Tworzywa Energetyka Pozostate Ogotem
Naktady na rzeczowe aktywa trwate 43 879 36 659 2 087 3142 85 767
Naktady nieprzypisane - - - - 5538
Razem naktady 43 879 36 659 2 087 3142 91 305
Amortyzacja segmentu 32171 19 328 10914 14 309 76 722
Razem amortyzacja 32171 19 328 10 914 14 309 76 722
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2.2. Test na utrate wartosci

Na dzien 30 czerwca 2025 roku wystapity dwie przestanki wymienione w par. 12 MSR 36 Utrata wartosci aktywow,
tj. wartos¢ bilansowa aktywow netto Spotki byta wyzsza od jej kapitalizacji rynkowej, a takze w ciagu
raportowanego okresu utrzymywaty sie niekorzystne zmiany o charakterze rynkowym, zwiazane ze spadkiem
popytu na produkty Grupy Azoty i skutkujace pogorszeniem wynikow finansowych.

W zwiazku z powyzszym Spoétka dokonata analizy aktualnosci zatozen przyjetych do przeprowadzonych uprzednio
testdw na utrate wartosci oraz wynikow tych testow.

W wyniku przeprowadzonej analizy stwierdzono, ze:

e stopa procentowa wolna od ryzyka (rentownos¢ 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa) ulegta zmniejszeniu
z 5,87% na koniec 2024 roku do 5,45% na koniec czerwca 2025 roku. W slad za powyzszym, a takze za
zmianami innych parametréw, obnizeniu ulegt rowniez sredni wazony koszt kapitatu dla Grupy Azoty,
co przektada sie na wzrost wartosci odzyskiwalnej wiekszosci osrodkow wypracowujacych srodki
pieniezne (,,0WSP”),

e na dzien bilansowy przyjeta strategia oraz kluczowe zatozenia nie ulegty znaczacym zmianom,

e na dzien bilansowy okreslenie OWSP w ramach Spétki oraz warto$¢ majatku poszczegélnych OWSP nie
ulegty istotnym zmianom w stosunku do wartosci na dzien 31 grudnia 2024 roku,

o  osiagniete wyniki na poziomie EBITDA w okresie 6 miesiecy 2025 roku dla testowanych OWSP byty wyzsze
niz wyniki za ten okres ujete w testach sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2024 roku,

e prognozowane szacunkowe wyniki finansowe do konca grudnia 2025 roku sa dla OWSP Spétki wyzsze od
planowanych wynikow za ten okres stanowigcych podstawe testow na utrate wartosci sporzadzonych na
dzien 31 grudnia 2024 roku.

Jednoczesnie w Spotce kontynuowane sa prace nad przygotowaniem dtugoterminowego planu naprawczego,
zaktadajacego m.in. ograniczenie naktadow inwestycyjnych, optymalizacje kosztowa oraz wzrost efektywnosci
wykorzystania posiadanych aktywow.

Biorac pod uwage powyzsze okolicznosci, a takze brzmienie zapisow par. 16 b) MSR 36 Utrata wartosci aktywow,
odstapiono od sporzadzania formalnego szacunku wartosci odzyskiwalnych na dzien 30 czerwca 2025 roku
uznajac, ze szacunki wartosci odzyskiwalnych wynikajace z uprzednio przeprowadzonych testow pozostaja
aktualne na dzien 30 czerwca 2025 roku i nie jest konieczne dokonywanie dodatkowych odpiséw z tytutu utraty
wartosci, jak rowniez nie ma przestanek do rozwiazywania odpisow z tytutu utraty wartosci majatku dokonanych
we wczesniejszych okresach.

Szczegotowe informacje dotyczace testow na utrate wartosci i ich wynikow zamieszczono w Sprawozdaniu
finansowym Grupy Azoty S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2024 roku w punkcie 4 Informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Z uwagi na brak przeprowadzanych testow aktywow trwatych dla spotek Grupy Azoty, z wyjatkiem akcji spotki
Grupa Azoty POLYOLEFINS, odstapiono od sporzadzenia formalnych szacunkéw wartosci odzyskiwalnych udziatow
i akcji spotek zaleznych Spotek, uznajac na dzien 30 czerwca 2025 roku za aktualne wartosci udziatow i akcji
uzyskane na podstawie testow sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2024 roku.

Na dzien 30 czerwca 2025 roku zwiekszono odpis aktualizujacy na akcje spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS
w kwocie 18 575 tys. zt.

Kluczowe zatozenia przyjete do przeprowadzonego testu w Grupie Azoty POLYOLEFINS obejmowaty:

e nieograniczony okres funkcjonowania,

e Sredni wazony koszt kapitatu WACC w ujeciu nominalnym w okresie szczegdtowej prognozy i w okresie
rezydualnym wynosit 6,79%,

e poziom cen podstawowych surowcow w horyzoncie prognozy przyjeto na bazie najlepszej wiedzy i notowan
rynkowych dostepnych na dzien bilansowy,

e poziom marzy EBITDA zatozono w oparciu o prognozowane trendy cenowe,

e stopa wzrostu w okresie rezydualnym zostata ustalona na poziomie 2,0%.

Podsumowanie wynikow testu
Zestawienie nadwyzki wartosci odzyskiwalnej nad wartoscia ksiegowa majatku Grupy Azoty POLYOLEFINS:
Nadwyzka (niedobar)
Wartos¢ odzyskiwalna wartosci odzyskiwalnej nad

wartoscia ksiegowa
Grupa Azoty POLYOLEFINS | Poliolefiny 5644 121 5 406
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Analiza wrazliwosci wynikéw testu na wzrost/spadek EBIT i WACC

Nadwyzka (niedobér) wartosci odzyskiwalnej nad wartoscia
ksiegowa (tys. zt)

EBIT WACC

spadek o 1
PP.

Grupa Azoty POLYOLEFINS | Poliolefiny 48 565 (37 754) (861 467) 1272 971

wzrost 0 1% spadek 0 1%  wzrost o 1 pp.

2.3. Inne informacje

Kontynuowanie negocjacji z Instytucjami Finansujacymi

W dniu 2 kwietnia 2025 roku, 15 maja 2025 roku oraz 2 lipca 2025 roku Spotka podpisata w imieniu wtasnym oraz
wybranych pozostatych spotek Grupy Azoty kolejne Aneksy do Porozumienia z dnia 2 lutego 2024 roku z 13
Instytucjami finansujacymi (,,Porozumienie Stabilizujace”): Powszechna Kasa Oszczednosci Bankiem Polskim
S.A., Bankiem Gospodarstwa Krajowego, ING Bankiem Slaskim S.A., Santander Bankiem Polska S.A., Caixabank
S.A. Oddziat w Polsce, BNP Paribas Faktoring sp. z 0.0., ING Commercial Finance Polska S.A., Pekao Faktoring
sp. z 0.0., BNP Paribas Bankiem Polska S.A., Santander Factoring sp. z 0.0. i Banco Santander S.A., Oddziat we
Frankfurcie a takze z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju i Europejskim Bankiem Inwestycyjnym
(,,Instytucje Finansujace”).

Aneksowanie Porozumienia Stabilizujacego zapewnia utrzymanie dostepnosci limitbw w ramach Umow
o Finansowanie i niepodejmowanie przez Instytucje Finansujace dziatan majacych na celu anulowanie lub
zredukowanie dostepnych limitow Umoéw o Finansowanie jak rowniez niewykorzystywanie okreslonych praw
wynikajacych z Umoéw o Finansowanie w zwiazku z ich naruszeniem lub potencjalnym naruszeniem w okresie
obowiazywania Porozumienia Stabilizujacego z dnia 2 lutego 2024 roku. Podpisany Aneks w dniu 2 lipca 2025 roku
do Porozumienia Stabilizujacego przedtuzyt okres obowiazywania Porozumienia Stabilizujacego do 30 wrzesnia
2025 roku pod warunkiem potwierdzenia przez Europejski Bank Inwestycyjny (,,EBI”) wydtuzenia okresu
obowiazywania Porozumienia poza 31 lipca 2025 roku. W dniu 1 sierpnia 2025 roku podpisano Aneks z EBI do
Porozumienia z dnia 2 lipca 2025 roku wydtuzajacy okres obowigzywania Porozumienia do 5 wrzesnia 2025 roku,
ktory nastepnie aneksem z dnia 5 wrzesnia 2025 roku zostata przedtuzony do 30 wrzesnia 2025 roku.

Zakonczenie wspotpracy w zakresie potencjalnej integracji kapitatowej spétki Zespot Elektrowni Wodnych
Niedzica S.A.

W dniu 8 maja 2025 roku podpisane zostaty pomiedzy Spotka, Zespotem Elektrowni Wodnych Niedzica S.A. (,,ZEW
Niedzica”) oraz Skarbem Panstwa, porozumienia o zakonczeniu wspdtpracy w zakresie potencjalnej integracji
kapitatowej ZEW Niedzica w ramach Grupy Kapitatowej Grupa Azoty.

2.4. Wptyw wojny w Ukrainie

W | potroczu 2025 roku nie wystapity nowe czynniki, ryzyka czy zdarzenia majace istotny wptyw na dziatalnosc¢
Spotki oraz Grupy.

Kluczowe zidentyfikowane obszary ryzyka wynikajace z wojny w Ukrainie, ktére moga istotnie wptyna¢ na
przyszte wyniki finansowe przedstawiono ponizej.

1. Ryzyko wystapienia zaktocen w dostawach gazu ziemnego do spotek Grupy Azoty.

2. Ryzyko dotyczace ceny i dostepnosci surowcow strategicznych w przypadku surowcow dostarczanych
z terytorium Ukrainy, a takze panstw objetych sankcjami - Federacji Rosyjskiej i Republiki Biatorusi.

3. Podwyzszone ryzyko wzrostu kosztow finansowania w wyniku wzrostu stép procentowych oraz ostabienia
kursu PLN wobec EUR i USD na skutek obserwowanych turbulencji gospodarczych.

Ponadto nalezy zaznaczy¢, ze Spétka nie posiadaja istotnych aktywdw na terytoriach Ukrainy, Rosji i Biatorusi,
a sprzedaz na te rynki ksztattowata sie przed wybuchem wojny w Ukrainie na poziomie ponizej 2,5% catosci
obrotéw i nie miata istotnego znaczenia. Od momentu wybuchu wojny w Ukrainie sprzedaz produktow przez
Spotke i jej spotki zalezne do odbiorcow z Rosji i Biatorusi zostata wstrzymana.

Ponadto nalezy zaznaczy¢, ze przychody Spotki w okresie sprawozdawczym, uzyskane ze sprzedazy produktow
na rynku ukrainskim, stanowia 5,14% przychodow ogétem ze sprzedazy. Przychody ze sprzedazy realizowane sg
gtownie w ramach dziatalnosci Segmentu Agro.

Po rekordowym imporcie nawozow do Polski w 2024 roku z Rosji i Biatorusi, ktory wyniost ponad 1,5 mln ton,
nadal obserwujemy kontynuacje trendu wzrostowego w | potowie 2025 roku.

W | potowie 2025 roku Polska zaimportowata z Rosji 1,2 mln ton nawozéw, co stanowi wzrost o 120% w poréwnaniu
z tym samym okresem w roku poprzednim. Warto zaznaczyc, ze w ciagu | pétrocza 2025 r. Polska zaimportowata
niemalze tyle samo wolumenu z Rosji co w catym 2024 roku, kiedy import wyniost 1,27 mln ton. Import nawozow
Z Biatorusi za sze$¢ miesiecy 2025 roku obnizyt sie 0 72% r/r i wyniost 38 tysiecy ton.
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Rosja przed wprowadzeniem mechanizmoéw ochronnych postaci podwyzszonych taryf celnych na nawozy, ktére
obowiazuja od 1 lipca 2025 roku, drastycznie zintensyfikowata plasowanie wolumendw na polskim rynku.

2.5. Informacje dotyczace sankcji

Sankcje natozone na akcjonariusza mniejszosciowego Jednostki Dominujacej

W zwiazku z decyzja Rady Unii Europejskiej o zakonczeniu z dniem 15 marca 2025 roku stosowania wobec Pana
Wiaczestawa Kantora unijnych srodkow ograniczajacych w tym samym dniu Minister Spraw Wewnetrznych
i Administracji rozszerzyt liste sankcji krajowych wobec Pana Kantora w poréwnaniu do decyzji z 25 kwietnia
2022 roku. Lista sankcji obejmuje obecnie:

a)

zamrozenie srodkow finansowych i zasobow gospodarczych w rozumieniu Rozporzadzenia Rady (UE) nr
269/2014 z dnia 17 marca 2014 r. w sprawie srodkow ograniczajacych w odniesieniu do dziatan
podwazajacych integralnos¢ terytorialng, suwerennos¢ i niezaleznosc¢ Ukrainy lub im zagrazajacych (Dz.
Urz. UE L 78 z 17.03.2014, str. 6, z p6zn. zm.), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem 269/2014”, bedacych
wtasnoscia, pozostajacych w posiadaniu, pozostajacych w faktycznym wtadaniu lub pod kontrola Pana
Kantora, w petnym zakresie,

zakaz udostepniania Panu Kantorowi lub na jego rzecz - bezposrednio lub posrednio - jakichkolwiek
srodkow finansowych i zasobow gospodarczych w rozumieniu rozporzadzenia 269/2014,

zakaz Swiadomego i umyslnego udziatu w dziataniach, ktorych celem lub skutkiem jest bezposrednie lub
posrednie ominiecie srodkow wskazanych w lit. ai b,

zastosowanie wobec osoby Pana Kantora wpis do wykazu cudzoziemcoéw, ktorych pobyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej jest niepozadany, o ktorym mowa w art. 434 ustawy z dnia 12 grudnia 2013
roku o cudzoziemcach (Dz. U. z 2024 r.poz. 769 z p6zn. zm.).

Spotka jako spotka dopuszczona do obrotu i notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie nie ma
bezposredniego wptywu na strukture akcjonariatu. Grupa Azoty S.A. przestrzega wszystkich przepiséw
sankcyjnych, potepia agresje Rosji oraz wszelkie dziatania skierowane przeciwko Ukrainie.
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2.6. Noty objasniajace

Nota 1. Przychody z uméw z klientami

Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.01.2025 od 01.01.2024 od 01.04.2025 od 01.04.2024

do 30.06.2025 do 30.06.2024 do 30.06.2025 do 30.06.2024
niebadane niebadane niebadane niebadane

Przychody ze sprzedazy produktow

i ustug 1051 139 1110 127 445 299 508 727

Przychody ze sprzedazy towardow

i materiatow 3448 4425 2235 2 400
1 054 587 1114 552 447 534 511 127

Przychody ze sprzedazy produktoéw i ustug, towaréw i materiatow

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow sa ujmowane przez Spétke co do zasady w okreslonym
momencie, w oparciu o ustalone w umowie zasady Incoterms (zwykle w momencie wydania z magazynu lub
w momencie dostarczenia do punktu wskazanego przez klienta). Dla dostaw w przypadku wybranych Incoterms
(CIF, CIP, CFR, CPT) Spotka dokonuje wydzielenia jako odrebnego zobowiazania do wykonania $wiadczenia ustugi
transportu lub transportu i ubezpieczenia $wiadczonych na rzecz klienta po przekazaniu klientowi kontroli nad
towarami / produktami, ktorych te dostawy dotycza. Przychody ze sprzedazy ustug ujmowane sa po wykonaniu
ustugi.

W ramach ujmowania przychodow, Spotka uwzglednia kwestie specyficzne takie jak w szczegolnosci: ocena czy
Spotka petni role zleceniodawcy czy posrednika, prawo do zwrotu produktéw, ujecie rabatéow stanowiacych
element wynagrodzenia zmiennego, ujecie rabatow stanowiacych prawo materialne, sprzedaz ze wstrzymang
dostawa, ujecie przychodow z umow zawierajacych niewykonane prawa klientow. W przypadku wiekszosci umow
zawierajacych rabaty stanowiace element wynagrodzenia zmiennego, szacowana kwota rabatu w catosci podlega
ujeciu jako zobowiazania z tytutu bonuséw w pozycji zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate.

Spotka zawiera réwniez z klientami umowy kompleksowe na sprzedaz energii elektrycznej wraz z ustuga
dystrybucji tej energii, przy czym nabywa energie elektryczna wysokonapieciowa i po dokonaniu przetworzenia
dokonuje jej sprzedazy na srednich i niskich napigciach. Réwniez w tym przypadku Spotka ocenia, iz w ramach
zawartych umoéw, zawierajacych dwa zobowiazania do wykonania $wiadczenia, petni role Zleceniobiorcy, przy
czym zaréwno sprzedaz energii elektrycznej, jak i ustuge dystrybucji ujmuje w ramach przychodow ze sprzedazy
produktow i ustug.
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Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 roku (niebadane)

Opis
Gtéwne linie produktow
Przychody ze sprzedazy produktoéw i ustug
Przychody ze sprzedazy towardow i materiatow
Razem
Rejony geograficzne
Polska
Niemcy
Pozostate kraje Unii Europejskiej
Pozostate kraje Europy
Pozostate kraje
Razem
Rodzaj klienta
Klienci bedacy osobami prawnymi
Klienci bedacy osobami fizycznymi
Razem
Rodzaj umowy
Umowy oparte na statej cenie
Pozostate
Razem
Relacje z klientami
Relacje dtugoterminowe
Relacje krotkoterminowe
Razem
Moment ujmowania przychodow
Przychody ujmowane w okreslonym momencie
Razem
Kanaty sprzedazy
Sprzedaz bezposrednia
Sprzedaz przez posrednikow

Razem

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Agro Tworzywa Energetyka Pozostate Ogotem
603 785 379 605 26 795 40 954 1051 139
- 160 3256 32 3448
603 785 379 765 30 051 40 986 1 054 587
348 142 79 212 30 051 38 158 495 563
86 831 183 107 - 1744 271 682
114 953 96 402 1 211 356
3678 14 181 1080 68 939
184 6 863 - - 7 047
603 785 379 765 30 051 40 986 1 054 587
603 440 379 765 29 424 40 942 1053 571
345 - 627 44 1016
603 785 379 765 30 051 40 986 1 054 587
603 785 379 765 28 191 40 986 1052 727
- - 1 860 - 1 860
603 785 379 765 30 051 40 986 1 054 587
291 900 278 635 11 895 12 273 594 703
311 885 101 130 18 156 28 713 459 884
603 785 379 765 30 051 40 986 1 054 587
603 785 379 765 30 051 40 986 1 054 587
603 785 379 765 30 051 40 986 1 054 587
4812 351 114 11 895 1225 369 046
598 973 28 651 18 156 39 761 685 541
603 785 379 765 30 051 40 986 1 054 587
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Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 roku (niebadane)

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Gtéwne linie produktow
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug
Przychody ze sprzedazy towardow i materiatow
Razem

Rejony geograficzne
Polska
Niemcy
Pozostate kraje Unii Europejskiej
Pozostate kraje Europy
Pozostate kraje
Razem
Rodzaj klienta
Klienci bedacy osobami prawnymi
Klienci bedacy osobami fizycznymi
Razem
Rodzaj umowy
Umowy oparte na statej cenie
Pozostate
Razem
Relacje z klientami
Relacje dtugoterminowe
Relacje krotkoterminowe
Razem
Moment ujmowania przychodow
Przychody ujmowane w okreslonym momencie
Razem

Kanaty sprzedazy
Sprzedaz bezposrednia
Sprzedaz przez posrednikow

Razem

Tworzywa Energetyka Pozostate
552 995 461 088 29 030 67 014 1110 127
6 40 3418 961 4425
553 001 461 128 32 448 67 975 1114 552
298 624 95 779 32 448 61 951 488 802
81 015 239 351 - 1130 321 496
108 080 98 665 1197 207 942
65 282 18 452 - 83734
- 8 881 - 3 697 12 578
553 001 461 128 32 448 67 975 1114 552
552 846 461 128 31918 67 971 1113 863
155 - 530 4 689
553 001 461 128 32 448 67 975 1114 552
553 001 461 128 30413 67 975 1112 517
- - 2 035 - 2 035
553 001 461 128 32 448 67 975 1114 552
417 088 340 250 13 700 49 742 820780
135913 120 878 18 748 18 233 293772
553 001 461 128 32 448 67 975 1114 552
553 001 461 128 32 448 67 975 1114 552
553 001 461 128 32 448 67 975 1114 552
82714 435776 30 413 59 652 608 555
470 287 25 352 2 035 8323 505 997
553 001 461 128 32 448 67 975 1114 552
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Nota 2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.01.2025 od 01.01.2024 od 01.04.2025 od 01.04.2024

do 30.06.2025 do 30.06.2024 do 30.06.2025 do 30.06.2024

niebadane niebadane niebadane niebadane
Amortyzacja 77 813 76 138 38 357 38 377
Zuzycie materiatéw i energii 701 617 705 630 281 231 336 285
Ustugi obce 184 468 167 159 105 531 80916
Podatki i optaty 63 304 68 052 30 539 33 607
Wynagrodzenia 105 651 108 972 50 632 52 996
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 27 127 30 392 13159 14 811
Pozostate koszty rodzajowe 5544 8 873 3211 5473
Koszty wedtug rodzaju 1165 524 1165 216 522 660 562 465
Zmiana stanu produktow(+/-) 47 996 27 863 22 894 7 415
Koszt wytworzenia swiadczen na wtasne
potrzeby jednostki(-) (951) (829) (432) (359)
Koszty sprzedazy(-) (67 048) (67 183) (34 106) (33 233)
Koszty ogolnego zarzadu(-) (130 501) (107 584) (78 137) (50 437)
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow 2 861 4099 1 851 2279

Koszt wytworzenia/nabycia sprzedanych
produktow, towarow
i materiatow 1017 881 1021 582 434 730 488 130

w tym podatek akcyzowy 392 378 194 194

Nota 3. Pozostate przychody operacyjne

Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.01.2025 od 01.01.2024 od 01.04.2025 od 01.04.2024

do 30.06.2025 do 30.06.2024 do 30.06.2025 do 30.06.2024

niebadane niebadane niebadane niebadane

Zysk ze sprzedazy srodkow trwatych 46 314 46 129
Rozwigzane odpisy aktualizujace rzeczowe
aktywa trwate oraz pozostate naleznosci 334 38 213 32
Przychody z tytutu dzierzawy nieruchomosci
inwestycyjnych 4703 4251 2 427 2176
Otrzymane odszkodowania 588 741 11 653
Rozwiazanie rezerw 982 - 982 -
Dotacje 1277 1289 647 644
Pozostate 210 353 112 252

8 140 6 986 4438 3 886

Nota 4. Pozostate koszty operacyjne

Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.01.2025 od 01.01.2024 od 01.04.2025 od 01.04.2024

do 30.06.2025 do 30.06.2024 do 30.06.2025 do 30.06.2024
niebadane niebadane niebadane niebadane

Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow

trwatych - - (12)

Utworzone odpisy aktualizujace -rzeczowe

aktywa trwate, nieruchomosci inwestycyjne 59 387 52 319

Utworzone odpisy aktualizujace - pozostate

naleznosci 457 136 373 132

Koszty z tytutu utrzymania nieruchomosci

inwestycyjnych 3420 2 809 1669 1337

Przestoje instalacji wytaczonych

z eksploatacji 366 260 183 132

Koszty usuwania skutkow awarii 7 651 6 468 4 801 3139

Pozostate koszty (46) 3023 (51) 2 981
11 952 13 083 7 015 8 040
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Nota 5. Przychody finansowe

Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.01.2025 od 01.01.2024 od 01.04.2025 od 01.04.2024

do 30.06.2025 do 30.06.2024 do 30.06.2025 do 30.06.2024
niebadane niebadane niebadane niebadane

Odsetki od cash poolingu, lokat

bankowych 26 859 31983 12 679 17 988
Odsetki od pozyczek 64 223 64 868 32 194 31 502
Pozostate przychody odsetkowe 213 91 121 44

Zyski z wyceny aktywow i zobowiazan
finansowych wycenianych w wartosci

godziwej przez rachunek zyskow i strat - 596 (5 520)

Zysk na roznicach kursowych 1148 - 1148 -

Pozostate 198 190 117 112
92 641 97 728 40 739 49 646

Nota 6. Koszty finansowe

Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.01.2025 od 01.01.2024 od 01.04.2025 od 01.04.2024

do 30.06.2025 do 30.06.2024 do 30.06.2025 do 30.06.2024

niebadane niebadane niebadane niebadane
Odsetki od kredytéw 100 736 105 542 50 081 53 014
Odsetki od cash poolingu 42 311 39770 21 260 22 868
Odsetki od faktoringu, dyskonta
wierzytelnosci i leasingu 14 827 13 761 8 423 7 829
Pozostate koszty odsetkowe 3083 2 384 2917 2331

Straty z wyceny aktywow i zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci

godziwej przez rachunek zyskow i strat 23 289 11 201 16 645 5 305

Utworzone odpisy aktualizujace

udziaty i akcje 18 574 - 18 574 -

Strata na réznicach kursowych - 973 (70) (1 057)

Pozostate 9 602 4628 4763 2 938
212 422 178 259 125 593 93 228

Nota 7. Podatek dochodowy

Nota 7.1. Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskéw i strat

Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.01.2025 od 01.01.2024 od 01.04.2025 od 01.04.2024

do 30.06.2025 do 30.06.2024 do 30.06.2025 do 30.06.2024
niebadane niebadane niebadane niebadane

Biezacy podatek dochodowy:
Biezace obciagzenie z tytutu podatku

dochodowego 59 59 29 29
Korekty dotyczace podatku
biezacego z lat ubiegtych (118) - (118)

(59) 59 (89) 29

Odroczony podatek dochodowy:
Odroczony podatek dochodowy
zwigzany z powstaniem i
odwroceniem réznic przejsciowych 8116 (7 415) 16 669 847

8116 (7 415) 16 669 847

Podatek dochodowy wykazany w
rachunku zyskow i strat 8 057 (7 356) 19 580 876
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Nota 7.2. Efektywna stopa podatkowa

Za okres
od 01.04.2025
do 30.06.2025

Za okres
od 01.01.2024
do 30.06.2024

Za okres
od 01.01.2025

do 30.06.2025

Za okres
od 01.04.2024
do 30.06.2024

Zysk przed opodatkowaniem
Efekt podatkowy przychodow
niebedacych przychodami wedtug
przepisow podatkowych (+/-)
Efekt podatkowy kosztow
niestanowiacych kosztow uzyskania
wedtug przepiséw podatkowych (+/-)
Efekt zmiany aktywa na odliczenie
straty podatkowej (+/-)
Efekt zmiany aktywa na koszty
finansowania dtuznego (+/-)
Pozostate (+/-)

Podatek dochodowy wykazany w

rachunku zyskoéw i strat

Efektywna stopa podatkowa

niebadane niebadane niebadane niebadane
(284 436) (168 425) (148 000) (108 409)
2 350 (1 558) 3425 (281)
22 673 14 395 18 533 13 270
23 695 (15 127) 23 695 (6 289)
1932 5410 1932 5410
(35 207) (10 476) (27 610) (11 234)
8 057 (7 356) 19 975 876
2,83% 4,37% 13,50% (0,81)%

Nota 7.3. Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych dochodach

Podatek dochodowy odnoszacy sie do
pozycji, ktére nie beda

reklasyfikowane do zyskow i strat(+/-)

Zyski aktuarialne dotyczace
programow okreslonych swiadczen
Podatek dochodowy odnoszacy sie do

pozycji, ktére sa lub beda

reklasyfikowane do zyskow i strat(+/-)

Wycena instrumentow

zabezpieczajacych poprzez

rachunkowo$¢ zabezpieczen
Podatek dochodowy wykazany
w innych catkowitych dochodach

Za okres Za okres Za okres

od 01.01.2025 od 01.01.2024 od 01.04.2025

do 30.06.2025 do 30.06.2024 do 30.06.2025
niebadane niebadane niebadane

Za okres
od 01.04.2024
do 30.06.2024
niebadane

(431) 520 (431) 520
(431) 520 (431) 520
750 892 (1 399) (292)
750 892 (1 399) (292)
319 1412 (1 830) 228
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Nota 7.4. Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa(-) Rezerwa(+)
30.06.2025 31.12.2024 30.06.2025 31.12.2024
niebadane badane niebadane badane
Rzeczowe aktywa trwate (10 119) (15 006) 38 693 51193
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - - 18 351 14 764
Nieruchomosci inwestycyjne - - 436 526
Wartosci niematerialne - - 4 951 5601
Aktywa finansowe (796) (864) 120 299
Zapasy i prawa majatkowe (4 502) (4 898) 55102 26 866
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (590) (560) 5326 4 406
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (85 339) (48 792) 425 416
Swiadczenia pracownicze (20 957) (18 913) - -
Rezerwy (6 968) (7 839) 1327 1628
Kredyty i pozyczki (14 835) (13 551) 13 204 12778
Zobowiazania z tytutu leasingu (18 050) (14 436) - -
Instrumenty pochodne - - 35
Pozostate zobowiazania finansowe (531) (500) - -
Wycena instrumentdw zabezpieczajacych przez rachunkowosé zabezpieczen - - 3 004 2 254
Straty podatkowe (50 900) (74 595)
Koszty finansowania dtuznego (4 867) (6 799) - -
Pozostate (1628) (1575) 72 55
Aktywa(-)/Rezerwa(+) z tytutu podatku odroczonego (220 082) (208 328) 141 011 120 821
Kompensata 141 011 120 821 (141 011) (120 821)
Aktywa(-)/Rezerwa(+) z tytutu podatku odroczonego ujete w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej (79 071) (87 507) - -

W zwiazku z przeprowadzona analiza mozliwosci odliczenia w przysztosci poniesionych strat podatkowych dodatkowych zmniejszono aktywo rozpoznane na 31 grudnia
2024 roku w kwocie 23 695 tys. zt.

Réwnoczesnie nie rozpoznano aktywa na odroczony podatek z tytutu:

« straty podatkowej mozliwej do odliczenia w latach nastepnych w kwocie 53 223 tys. zt,

« kosztow finansowania dtuznego mozliwych do odliczenia w latach nastepnych w kwocie 83 190 tys. zt.
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Nota 8. Rzeczowe aktywa trwate

Zestawienie bilansowe rzeczowych aktywow trwatych
Srodki Pozostate Rzeczowe

Budynki Maszyny

Grunty . . . Transport rzeczowe aktywa trwate Razem
i budowle i urzadzenia .
u aktywa trwate w budowie
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2025 roku 142 544 807 949 878 2 205 56 664 180475 1734171
Zwiekszenia, w tym: - 6 107 3 893 64 557 100 548 111 169
Zwiekszenia z tytutu nabycia, wytworzenia, oddania do
eksploatacji - 6 075 3893 - 557 100 548 111 073
Zwiekszenia z tytutu przekwalifikowania z innych pozycji - - - 64 - - 64
Zwiekszenia pozostate - 32 32
Zmniejszenia, w tym:(-) - (13 771) (46 710) (160) (2 946) (10 525) (74 112)
Amortyzacja - (13 771) (46 676) (160) (2 893) - (63 500)
Zmniejszenia z tytutu oddania do eksploatacji - - - (10 525) (10 525)
Zmniejszenia z tytutu zbycia - - (29) - - - (29)
Zmniejszenia z tytutu utworzenia odpisu aktualizujacego - - (5) - (53) - (58)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2025 roku
(niebadane) 142 537 143 907 061 2 109 54 275 270 498 1771 228
. < . Pozostate Rzeczowe
Grunty .Budynk1 . Maszyny‘ oLy rzeczowe aktywa trvv\f/a{e
i budowle i urzadzenia transportu -
aktywa trwate w budowie
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2024 roku 667 507 613 947 813 2 416 57 395 176 121 1692 025
Zwiekszenia, w tym: - 64 842 123 809 221 5872 203 347 188 771
Zwiekszenia z tytutu nabycia, wytworzenia, oddania do
eksploatacji - 64 750 123 601 - 5870 203 347 188 546
Zwiekszenia z tytutu przekwalifikowania z nieruchomosci
inwestycyjnych - 92 - - - - 92
Zwiekszenia z tytutu przekwalifikowania z innych pozycji - - - 221 - - 221
Zwigkszenia pozostate - - 208 - 2 - 210
Zmniejszenia, w tym:(-) (525) (27 648) (121 744) (432) (6 603) (198 993) (164 884)
Amortyzacja - (26 881) (95 829) (431) (6 534) - (129 675)
Zmniejszenia z tytutu zbycia i likwidacji - - (5) - - - (5)
Zmniejszenia z tytutu oddania do eksploatacji - - - - - (194 221) (194 221)
Zmniejszenia z tytutu utworzenia odpisu aktualizujacego - (334) (25 910) (1) (67) (4772) (31 085)
Zmniejszenia z tytut przekwalifikowania do pozycji
aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy (525) (224) - - - - (749)
Zmniejszenia pozostate - (208) - - (2) - (210)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2024 roku
(niebadane) 142 544 807 949 878 2 205 56 664 180475 1734171
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Nota 9. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Wartos¢ bilansowa

Na dzien Na dzien
30.06.2025 31.12.2024
niebadane badane
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 52 098 53 413
Budynki i budowle 1615 1972
Srodki transportu 30 650 10 918
84 363 66 303

Spotka stosuje nastepujace okresy amortyzacji aktywow z tytutu prawa do uzytkowania:

e dla prawa wieczystego uzytkowania gruntow - przyjeto czas okreslony wynikajacy z ustawowego okresu
korzystania na dzien 1 stycznia 2019 roku, tj. 71 lat,

dla pozostatych grup aktywow, ktorych umowy sa na czas okresSlony - na czas zawarcia umowy, tj.
w przedziatach od 3-5 lat,

dla pozostatych grup aktywow, ktérych umowy zawarte sa na czas nieokreslony - Spotka zaktada, ze dla
wiekszosci umow zmiana warunkow moze nastagpi¢ w okresie 3 lat.

Nota 10. Wartosci niematerialne
Wartos¢ bilansowa

Na dzien Na dzien
30.06.2025 31.12.2024

niebadane badane
Patenty i licencje 18 333 21 016
Oprogramowanie komputerowe 5 806 6 661
Koszty prac rozwojowych 5979 6 226
Pozostate wartosci niematerialne 1123 1228
Wartosci niematerialne w budowie 4730 2 691
35 971 37 822

Nota 11. Aktywa finansowe
Aktywa finansowe obejmuja: udziaty i akcje w podmiotach zaleznych i w pozostatych jednostkach oraz pozostate
aktywa finansowe w szczegolnosci pozyczki udzielone podmiotom powiazanym.

Nota 11.1. Udziaty i akcje

W okresie | pétrocza 2025 roku nie wystapity istotne zmiany w zakresie posiadanych akcji i udziatow. Wartosé
bilansowa udziatow i akcji na dzien 30 czerwca 2025 roku wynosi 4 861 847 tys. zt a na 31 grudnia 2024 roku
wynosita 4 880 390 tys. zt. Wartos¢ udziatow i akcji w jednostkach zaleznych na dzien 30 czerwca 2025 roku
wynosi 4 873 390 tys. zt.

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych ujmowane sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpis z tytutu utraty wartosci wykonane zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci.

W wyniku przeprowadzonych analiz aktualno$ci oszacowania utraty wartosci posiadanych akcji i udziatow,
spéjnych z analizami utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych spotek zaleznych na dzien 30 czerwca
2025 roku, nie stwierdzono koniecznosci dokonywania, ani odwracania odpisow z tytutu utraty wartosci
posiadanych akcji i udziatow, z wyjatkiem udziatow w Grupie Azoty POLYOLEFINS w kwocie 18 575 tys. zt
Szczegotowy opis w przedstawione w punkcie 2.2.

Nota 11.2. Pozostate aktywa finansowe

Na dzien Na dzien
30.06.2025 31.12.2024

niebadane badane
Pozyczki 1017 865 1018 441
Pozostate 2 330 54
1020 195 1018 495

Przypadajace na:

Dtugoterminowe 612 518 535122
Krotkoterminowe 407 677 483 373
1020 195 1018 495

Istotne warunki pozyczek udzielonych na podstawie Umowy o Finansowanie Wewnatrzgrupowe z dnia 28 kwietnia
2015 roku, wraz z pdzniejszymi zmianami (w tym koszt finansowania, okres sptaty oraz istotne kowenanty) oraz
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Umowy Pozyczki dla COMPO EXPERT GmbH (,,COMPO EXPERT”), sa zharmonizowane. Sptata rat i odsetek
w ramach tych pozyczek jest realizowana terminowo.

W zwiazku z biezaca sytuacja finansowa Spotki i jej spotek zaleznych wskazniki przyjmowane do wyliczenia

wartosci szacowanej straty kredytowej zwiazanej z udzielonymi pozyczkami nie ulegty poprawie. Na dzien

30 czerwca 2025 roku przyjeto do wyliczen rating na poziomie BB/BB-.

Dodatkowo w zakresie wyliczenia wartosci szacowanej straty dla pozyczek udzielonych spotce Grupa Azoty

POLYOLEFINS pozostawiono nastepujace zatozenia:

e stwierdzono znaczacy wzrost ryzyka kredytowego i odpisy z tytutu oczekiwanych strat kredytowych
szacowane zostaty na podstawie catego oczekiwania zycia danego aktywa finansowego,

e przyjety rating obnizono o dwa poziomy, tj.: do poziomu B+,

e recovery rate przyjeto na poziomie 0,0%.

W zwiazku z powyzszym wartos$¢ oczekiwanej straty kredytowej dotyczacej pozyczek udzielonych spotce Grupa
Azoty POLYOLEFINS na dzien 30 czerwca 2025 roku wynosza 190 629 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2024 roku:
187 379 tys. zt).

Nota 12. Prawa majatkowe

Na dzien Na dzien
30.06.2025 31.12.2024
niebadane badane
Prawa do emisji CO; 289 894 141 223
Swiadectwa pochodzenia energii 118 178
Prawa majatkowe ogétem 290 012 141 401

Nota 12.1. Prawa do emisji CO,

Posiadane prawa do emisji CO; (ilos¢ jednostek)

Na dzien Na dzien
30.06.2025 31.12.2024

niebadane badane
Stan praw na poczatek okresu (jednostki posiadane) 485 577 586 475
Przyznane 482 305 483 571
Zakupione 10 000 267 013
Rozliczone - umorzone - (851 482)
Stan praw na koniec okresu (jednostki posiadane) 977 882 485 577
Emisja w okresie sprawozdawczym 386 816 814 004

W | pétroczu 2025 roku Spotka dokonata sprzedazy praw do emisji CO; z prawem odkupu w sierpniu i wrzesniu
2026 roku i w ilosci 45 500 jednostek.
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Nota 13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Na dzien Na dzien
30.06.2025 31.12.2024
niebadane badane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - podmioty powiazane 158 323 169 452
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - pozostate podmioty 28 511 30 520
Naleznosci budzetowe oprocz podatku dochodowego 52 332 42 142
Zaliczki na dostawy rzeczowych aktywow trwatych - podmioty
powiazane 204 9224
Zaliczki na dostawy rzeczowych aktywow trwatych - podmioty
pozostate 62 197 51 139
Zaliczki na dostawy materiatow, towarow i ustug- podmioty
powiazane 18 127
Zaliczki na dostawy materiatow, towarow i ustug- podmioty
pozostate 257 -
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 13224 4716
Pozostate naleznosci - podmioty powiazane 301 40
Pozostate naleznosci - podmioty pozostate 1303 1252
Naleznosci z tytutu rekompensat energetycznych 24 214 18 159
340 884 326 771
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 62 400 60 363
Krotkoterminowe 278 484 266 408
340 884 326 771

Nota 14. Srodki pieniezne

Na dzien Na dzien
30.06.2025 31.12.2024
niebadane badane
Srodki pieniezne w kasie 25 34
$rodk1’ pieniezne na rachunkach bankowych (PLN) 3628 3155
Srodki pieniezne na rachunkach walutowych
(po przeliczeniu na PLN) 294 339 197 972
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych w ramach
cash poolingu 952 514 1041 230
1 250 506 1242 391
Srodki pieniezne, wartosci wykazywane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej 1 250 506 1242 391
Srodki pieniezne, wartosci wykazywane w sprawozdaniu
z przeptywow pienieznych 1 250 506 1242 391

Zaréwno na dzien 30 czerwca 2025 roku, jak i 31 grudnia 2024 roku Spotka nie posiadata srodkow pienieznych
podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu.

Nota 15. Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek

Na dzien Na dzien
30.06.2025 31.12.2024
niebadane badane
Kredyty 4393 050 4153 015
Pozyczki 553 522 560 341
Razem krotkoterminowe 4 946 572 4713 356

W | potroczu 2025 roku i do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego w Spotce i Grupie nie
wystepowaty naruszenia w terminach sptat zobowigzan lub innych warunkoéw zobowiazan, ktére mogtyby
skutkowac zadaniem wczesniejszej sptaty tych zobowiazan, poza zakresem objetym Porozumieniami o Waiver
z dnia 31 sierpnia 2023 roku, 25 kwietnia 2024 roku, 18 lipca 2024 roku, 9 wrzesnia 2024 roku, 25 kwietnia 2025
roku i 16 wrzesnia 2025 roku oraz Porozumieniami stabilizujagcymi, w ramach ktorych Strony Finansujace zrzekty
sie okreslonych praw wynikajacych z Uméw o Finansowanie w zwiazku z ich naruszeniem.

Grupa Azoty posiada wolne limity o charakterze parasolowym w ramach kredytéw biezacych powiazanych ze
strukturami cash poolingu rzeczywistego w PLN, EUR i USD oraz w ramach kredytu wielocelowego, ktorymi Spotka
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moze zarzadza¢ w sytuacji zmieniajacego sie zapotrzebowania na srodki w poszczegolnych spotkach Grupy.
Uzupetniajaco Grupa Azoty posiada wolne limity bilateralnych kredytow biezacych i wielocelowych. Wartos¢
wolnych limitow kredytow biezacych i wielocelowych Grupy Azoty na dzien 30 czerwca 2025 roku wynosita
208 mln PLN. Jednoczesnie Grupa dysponowata wolnymi limitami z tytutu kredytow korporacyjnych w wysokosci
47 mln PLN. tacznie na dzien 30 czerwca 2025 roku Grupa dysponowata wolnymi limitami kredytowymi
wynikajacymi z ww. umow w wysokosci 255 mln PLN. Z czego Spotka na 30 czerwca 2025 roku dysponowata
wolnymi limitami kredytéw biezacych i wielocelowych w wysokosci 183 mln zt i kredytow korporacyjnych
w wysokosci 47 mln zt, a tacznie wolnymi limitami wynikajacymi z w/w umoéw w wysokosci 230 mln zt.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2025 roku Grupa tacznie utrzymywata na rachunkach bankowych oraz lokatach
krotkoterminowych kwote 670 mln PLN, z czego 275 mln PLN stanowito pokrycie dozwolonych sald ujemnych
Grupy w umowie cash poolingu rzeczywistego ponad limit kredytu w rachunku biezacym.

Standing finansowy Grupy Azoty jest stabilny, w warunkach dalszego utrzymania dostepnosci limitow umow
o finansowanie i kontynuacji porozumienia stabilizujacego zawartego przez Grupe Azoty z instytucjami
finansujacymi w dniu 2 lutego 2024 roku, obowiazujacego obecnie tacznie do 30 wrzesnia 2025 roku. Niemniej
nie mozna wykluczy¢, ze w przypadku wystapienia kumulacji negatywnych czynnikdw moga one skutkowac
pogorszeniem jej standingu finansowego.

W | potroczu 2025 roku nie wystapity przestanki dotyczace znaczacej modyfikacji umowy, o ktorych mowa w par
3.3.2 oraz B 3.3.6 MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”.

Zabezpieczenia kredytow i pozyczek

Na dzien 30 czerwca 2025 roku pakiet umoéw o finansowanie korporacyjne Grupy jest zabezpieczony w formie
zharmonizowanych ze soba poreczen i gwarancji udzielonych przez kluczowe spotki zalezne, tj. Grupa Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. (,,Grupa Azoty PULAWY?”), Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn Spotka
Akcyjna (,,Grupa Azoty KEDZIERZYN”) oraz Grupa Azoty POLICE kazda z wyzej wymienionych spotek zaleznych
udzielita poreczen/gwarancji do wysokosci 1/3 ze 120% kwoty poszczegélnych umow kredytowych, w tym:
konsorcjalnego Kredytu Odnawialnego w kwocie 3 000 mln zt (taczne poreczenia do kwoty 3 600 mln zt),

e umowa kredytu z EBI w kwocie 550 mln zt (taczne gwarancje do kwoty 660 mln zt),

e umowa kredytu z EBI w kwocie 145 mln EUR (taczne gwarancje do kwoty 174 mln EUR),

e umowa kredytu z EBOIR w kwocie 150 mln zt (taczne gwarancje do kwoty 180 mln zt),

e umowa kredytu z EBOIR w kwocie 500 mln zt (taczne gwarancje do kwoty 600 mln zt).

W dniu 31 sierpnia 2023 roku ustanowione zostato dodatkowe zabezpieczenie zobowiazan wynikajacych z Umow
o Finansowanie Grupy Azoty na podstawie umowy gwarancji zawartej przez spotke zalezng - Compo Expert
Holding GmbH, wystepujacej jako Gwarant, ze Stronami Finansujacymi. Wysokos¢ potencjalnej
odpowiedzialnosci Gwaranta wobec Stron Finansujacych jest ograniczona niemieckimi przepisami prawa
maksymalnie do wysokosci jego aktywow netto.
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Stan umoéw Grupy Azoty S.A. oraz zapadalnos¢ kredytow i pozyczek na 30 czerwca 2025 roku

Tytut kredytu lub pozyczki

Waluta

Stopa
procentowa

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Wartosc kredytu
na dzien
bilansowy

Konsorcjalny Kredyt
Konsorcjalny Kredyt

Konsorcjalny Kredyt Terminowy
Kredyt w rachunku biezacym w PKO
BP S.A.

Kredyt terminowy EBI

Kredyt terminowy w EBOiR
Kredyt terminowy w EBI II
Kredyt terminowy w EBOIR Il
Zobowiazania w cash poolingu
Zobowiazania w cash poolingu
Zobowiazania w cash poolingu
Kredyt obrotowy odnawialny

PLN
EUR
PLN

PLN
EUR

PLN
EUR
PLN
PLN
EUR
usD
PLN

zmienna
zmienna
zmienna

zmienna
stata
zZmienna
stata
zmienna
zmienna
zmienna
zmienna
zmienna

w walucie

83 196

27 385

100 101

57 470
7311

Wartosc kredytu Kwota
br:?ag:l?y do roku 2-5 lat >5 lat przekwglc:i;i:((g\;vana &
w PLN krétkoterminowych

1100 456 1100 456
352910 352910
948 751 948 751
1 075 458 1 075 458
116 166 116 166
34 689 34 689
424 548 206 832 81987 135 729 217 716
340 065 173 507 66 597 99 961 166 558
283 301 283 301
243 783 243 783
26 438 26 438
7 7
4946 572 4562 298 148 584 235 690 384 274

Stan umow Grupy Azoty S.A. oraz zapadalnos¢ kredytow i pozyczek na 31 grudnia 2024 roku

Tytut kredytu lub pozyczki

Waluta

Stopa
procentowa

Wartos¢ kredytu
na dzien
bilansowy

Konsorcjalny Kredyt
Konsorcjalny Kredyt

Konsorcjalny Kredyt Terminowy
Kredyt w rachunku biezacym w PKO
BP S.A.

Kredyt w rachunku biezacym w PKO
BP S.A.

Kredyt terminowy EBI

Kredyt terminowy w EBOiR
Kredyt terminowy w EBI ||
Kredyt terminowy w EBOiR I
Zobowiazania w cash poolingu
Zobowiazania w cash poolingu
Zobowiazania w cash poolingu
Kredyt obrotowy odnawialny

PLN
EUR
PLN

PLN
EUR

EUR
PLN
EUR
PLN
PLN
EUR
usb
PLN

zmienna
zmienna
zmienna

zmienna

zmienna
stata
zmienna
stata
zmienna
zmienna
zmienna
zmienna
zmienna

w walucie

83 189

6335
27 291

99 997

52 525
2 205

Wartos¢ kredytu Kwota
br:laa::l?y do roku 2-5 lat >5 lat przekw;lcl;;i)ll(:i\;vana e
w PLN krotkoterminowych

1099 528 1099 528
355 468 355 468
949 121 949 121
804 282 804 282
25 982 25 982
116 610 116 610
34 694 34 694
427 198 165 596 82 582 178 020 260 602
340 128 140 284 66 580 133 264 199 844
326 862 326 862
224 437 224 437
9 041 9 041
6 6
4713357 4252911 149 162 311 284 460 446
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Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2025 roku
(wszystkie dane podano w tysiacach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Nota 16. Pozostate zobowigzania finansowe

Na dzien Na dzien
30.06.2025 31.12.2024
niebadane badane
Zobowiazania z tytutu faktoringu odwrotnego 455 734 446 024
Wycena z tytutu przysztego wykupu akcji spotki Grupa Azoty
POLYOLEFINS 166 377 152 783
Zobowiazanie z tytutu odkupu praw do emisji C0; 13 656 -
Zobowiazania Polskiej Fundacji Narodowej 11 213 10 281
646 980 609 088
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 180 033 156 064
Krotkoterminowe 466 947 453 024
646 980 609 088
Nota 17. Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Na dzien Na dzien
30.06.2025 31.12.2024
niebadane badane
Zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych, rentowych 57 461 54 994
Zobowiazania z tytutu nagrod jubileuszowych 13238 13279
Zobowiazania z tytutu odpisow na ZFSS dla emerytow 4598 4057
Pozostate 1915 1900
77 212 74 230
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 70 677 69 209
Krotkoterminowe 6 535 5 021
77 212 74 230

Zmiany zobowiazan z tytutu programéw okreslonych $wiadczen pracowniczych

Za okres za okres
od 01.01.2025 od 01.01.2024

do 30.06.2025 do 31.12.2024

niebadane badane
Stan na poczatek okresu 60 951 63 406
Koszty biezacego zatrudnienia(+) 1442 3100
Koszty odsetek(+) 1712 3166
Przeszacowanie zobowiazania/aktywa netto z tytutu programu okreslonych
Swiadczen: 2 265 (2 479)
-zmian szacunkow demograficznych(+/-) (587) (154)
-zmian szacunkow finansowych(+/-) 2 852 (2 325)
Wptyw zmiany kurséw wymiany walut(+/-) - (365)
Koszty przesztego zatrudnienia(-) - (443)
Wyptacone $wiadczenia(-) (2 397) (5 434)
Stan na koniec okresu 63 973 60 951
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Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2025 roku

(wszystkie dane podano w tysiacach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Zmiany zobowiazan z tytutu innych dtugoterminowych swiadczen pracowniczych

Za okres Za okres
od 01.01.2025 od 01.01.2024

do 30.06.2025 do 31.12.2024

niebadane badane
Stan na poczatek okresu 13 279 14 780
Koszty biezacego zatrudnienia(+) 234 534
Koszty odsetek(+) 370 728
Zyski i straty aktuarialne rozpoznane w zysku lub stracie okresu(+/-) 159 (580)
Wyptacone swiadczenia(-) (803) (2 183)
Stan na koniec okresu 13 239 13 279
Nota 18. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Na dzien Na dzien
30.06.2025 31.12.2024
Niebadane badane
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - podmioty powiazane 69 211 60 449
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - pozostate podmioty 278 982 337 385
Zobowiazania budzetowe oprocz podatku dochodowego 17 859 21 141
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 10 246 11 356

Zobowiazania z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych,

wartosci niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych -

podmioty powiazane 14 790 17 701
Zobowiazania z tytutu zakupu rzeczowych aktywdw trwatych,

wartosci niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych -

podmioty pozostate 9 330 14 849
Zaliczki na dostawy - podmioty pozostate 931 2 343
Pozostate zobowiazania - podmioty powigzane 1555 1555
Pozostate zobowiazania - podmioty pozostate 34 194 9 240
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 382 789 273 400
Zobowiazania z tytutu bonusow 5502 2872
Przychody przysztych okresow 669 530
Razem zobowigazania krétkoterminowe 826 056 752 821

Przypadajace na:

Dtugoterminowe 18 737 12 210
Krotkoterminowe 807 319 740 611
826 056 752 821

Nota 19. Rezerwy

Na dzien Na dzien
30.06.2025 31.12.2024

niebadane badane
Rezerwa na sprawy sadowe 191 1048
Rezerwa na zobowiazania z tytutu ochrony srodowiska 32714 32714
Pozostate 2 480 3032
35 384 36 794

Przypadajace na:

Dtugoterminowe 16 582 1248
Krotkoterminowe 18 802 35 546
35 384 36 94
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Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2025 roku
(wszystkie dane podano w tysiacach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Nota 20. Dotacje

Na dzien Na dzien
30.06.2025 31.12.2024

niebadane badane
Dotacje rzadowe 119 102 46 333
Pozostate 34 34
119 136 46 367

Przypadajace na:

Dtugoterminowe 42 661 43 827
Krotkoterminowe 76 475 2 540
119 136 46 367

Wzrost dotacji spowodowany jest otrzymaniem nieodptatnych praw do emisji CO; na rok 2025, ktore zostang
rozliczone w nastepnych okresach sprawozdawczych w 2025 roku. Wartosc¢ otrzymanej dotacji z tytutu praw do
emisji CO; za rok 2025 wynosi 144 981 tys. zt, z tego do rozliczenia pozostata kwota 73 928 tys. zt.

Nota 21. Pozostate informacje

Dywidenda

W | pétroczu 2025 roku Spotka nie wyptacata dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 30 czerwca 2025 roku podjeto uchwate o pokryciu straty netto
Spotki za rok obrotowy 2024 w wysokosci 386 709 tys. zt w catosci z kapitatu zapasowego powstatego z emisji
akcji powyzej jej wartosci nominalnej.

Zobowiazania z tytutu leasingu
W okresie 6 miesiecy zakorczonym 30 czerwca 2025 roku Spétka nie zawierata istotnych umoéw leasingu.

Nota 22. Instrumenty finansowe

Kategorie instrumentow finansowych

Aktywa finansowe

Na dzien Na dzien
30.06.2025 31.12.2024
niebadane badane
Wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy 80 213
Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 2 450 155 2 444 827
Wyceniane wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody 9892 16 933
2 460 127 2 461 973
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Udziaty i akcje 7 999 7 999
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 181 347 192 875
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 250 506 1242 391
Instrumenty pochodne 80 213
Pozostate aktywa finansowe 1020 195 1018 495
2 460 127 2 461 973
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Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Zobowiazania finansowe

Na dzien Na dzien
30.06.2025 31.12.2024
niebadane badane
Zobowiazania finansowe wyceniane wartosci godziwej przez wynik
finansowy 168 104 152 783
Wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu 5927 742 5704 868
Zobowiazania bezposrednio zwiazane z aktywami dostepnymi do
sprzedazy 1727 696
6 097 573 5 858 347
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek 4 946 572 4713 356
Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu leasingu 80772 69 362
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu leasingu 16 559 10 546
Pozostate dtugoterminowe zobowiazania finansowe 180 033 156 064
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 466 947 453 024
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 404 963 455 299
Zobowiazania bezposrednio zwiazane z aktywami dostepnymi do
sprzedazy 1727 696
6 097 573 5 858 347

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spotke strat finansowych na skutek niewypetnienia przez
klienta lub kontrahenta bedacego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowiazan. Ryzyko
kredytowe w Spotce dotyczy gtownie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, udzielonych pozyczek,
krotkoterminowych lokat bankowych oraz srodkow na rachunku, w tym objetych cash poolingiem. W odniesieniu
do naleznosci handlowych oczekuje sie, ze dane w zakresie historycznej sptacalnosci moga odzwierciedlac ryzyko
kredytowe, jakie ponoszone bedzie w okresach przysztych. Oczekiwane straty kredytowe dla tej grupy
kontrahentow oszacowane zostaty z wykorzystaniem macierzy rezerw oraz przypisanych do poszczegoélnych
przedziatow wiekowania naleznosci handlowych (m.in. naleznosci dochodzone na drodze sadowej, naleznosci od
kontrahentow w upadtosci) wskaznikéw procentowych pozwalajacych na oszacowanie wartosci naleznosci
handlowych, co do ktérych oczekuje sie, ze nie zostana sptacone. W przypadku, gdy naleznos¢ od danego
kontrahenta jest przeterminowana o 90 i wiecej dni, Spotka przyjmuje zatozenie o niewykonaniu zobowiazania
przez kontrahenta. W odniesieniu do aktywow finansowych objetych szacowaniem oczekiwanej straty innych niz
naleznosci handlowe, Spotka wyznacza ryzyko niewyptacalnosci kontrahentow w oparciu o ocene wiarygodnosci
przyznang przez agencje ratingowe (np. dla instytucji finansowych) lub nadana kontrahentom z wykorzystaniem
wewnetrznego modelu oceny wiarygodnosci kredytowej (np. dla udzielonych pozyczek wewnatrzgrupowych),
odpowiednio przeksztatcone na prawdopodobienstwo niewykonania zobowiazania. Oczekiwana strata kredytowa,
zgodnie z MSSF 9, zostata skalkulowana przy uwzglednieniu szacunkow w zakresie potencjalnych odzyskow
z tytutu wniesionych zabezpieczen oraz wartosci pieniadza w czasie. Spotka nie dokonata aktualizacji wyceny do
wartosci godziwej posiadanych udziatow (inwestycje kapitatowe).

Przestanka, ktora Spotka w szczegdlnosci bierze pod uwage przy analizowaniu wystapienia znaczacego wzrostu
ryzyka kredytowego zwiazanego z danym aktywem finansowym jest fakt, Ze prawdopodobienstwo
niewyptacalnosci kontrahenta na dzien sprawozdawczy jest istotnie wieksze od prawdopodobienstwa
niewyptacalnosci na date jego poczatkowego ujecia. Decyzja w zakresie identyfikacji faktu znaczacego wzrostu
ryzyka kredytowego zwigzanego z danym aktywem finansowym podejmowana jest przez Spotke w oparciu o ww.
przestanke oraz inne mozliwe do uzyskania informacje mogace mie¢ wptyw na ocene ryzyka
kredytowegoNaleznosci z tytutu dostaw i ustug Spotki od jednostek niepowigzanych sa w pierwszej kolejnosci
objete ochrona w ramach globalnej polisy ubezpieczenia kredytu kupieckiego, ktéra ogranicza ryzyko kredytowe
Spotki do poziomu udziatu wtasnego w szkodzie (tj. 5% do 10% wartosci ubezpieczonych naleznosci). Polisa ta
zapewnia biezacy monitoring sytuacji finansowej kontrahentéw oraz ich windykacje w uzasadnionych
przypadkach, natomiast z chwila faktycznej lub prawnej niewyptacalnosci kontrahenta, wyptate odszkodowania
w wysokosci od 90% do 95% kwoty naleznosci objetych ubezpieczeniem.

Limit kredytu kupieckiego jest przyznawany kontrahentom w pierwszej kolejnosci na podstawie decyzji
towarzystwa ubezpieczeniowego oraz uzupetniajaco w oparciu o pozytywna historie wspétpracy i zdolnosc
kredytowa, okreslana na podstawie raportow wywiadowni gospodarczych, sprawozdan finansowych oraz historii
ptatniczej klienta.

Kontrahenci, w stosunku do ktorych Spotka nie posiada pozytywnej historii wspotpracy lub sprzedaz nastepuje
sporadycznie, a nie jest mozliwe uzyskanie dla nich ubezpieczonego limitu kredytowego, dokonuja zakupow
w formie przedptaty, po ustanowieniu zabezpieczenia lub po weryfikacji sytuacji finansowej.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe zdefiniowana jest jako catos¢ nierozliczonych naleznosci, ktére sa na biezaco
monitorowane przez wewnetrzne stuzby finansowe Spotki (indywidualnie w stosunku do kazdego klienta),
aw przypadku naleznosci objetych ubezpieczeniem, rownoczesnie przez analitykow ryzyka kredytowego
towarzystw ubezpieczeniowych.
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Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2025 roku
(wszystkie dane podano w tysiacach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Macierz rezerw dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Procent Procent
oczekiwanej oczekiwanej
utraty wartosci utraty wartosci
na dzien na dzien
30.06.2025 31.12.2024
niebadane badane
Nieprzeterminowane 0,46% 0,21%
Przeterminowane do 90 dni 0,22% 1,64%
Przeterminowane od 91-180 dni 0,70% 28,62%
Przeterminowane od 181-360 dni 100% 100%
Przeterminowane powyzej 360 dni 100% 100%

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Ponizej przedstawiono szczegoty dotyczace wartosci godziwej instrumentow finansowych, dla ktorych jest

mozliwe ich oszacowanie:

° srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty bankowe oraz krotkoterminowe kredyty
bankowe, faktoring zwykty i odwrocony - wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest
zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na szybka zapadalnosc tych instrumentow,

° naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, zobowigzania handlowe - wartos¢ bilansowa wyzej
wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy
charakter,

dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe o zmiennym oprocentowaniu - wartos¢ bilansowa wyzej
wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich zmienny charakter
i rynkowy poziom oprocentowania,

dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe o statym oprocentowaniu,

walutowe instrumenty pochodne - wartosc¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest réwna ich
wartosci godziwej.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych Spétki wycenianych w wartosci godziwej w podziale na poziomy
klasyfikacji ksztattowata sie na dzien 30 czerwca 2025 roku nastepujaco:

Poziomy klasyfikacji Poziom Il Poziom Il

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej, w tym: - 9 892
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - pochodne
instrumenty finansowe -
wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

w tym: - 9 892
udziaty i akcje - 7 999
naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 1893

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej, w tym: - 166 377
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - pochodne

instrumenty finansowe - 166 377

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych Spotki wycenianych w wartosci godziwej w podziale na poziomy
klasyfikacji ksztattowata sie na dzien 31 grudnia 2024 roku nastepujaco:

Poziomy klasyfikacji Poziom Il Poziom Il

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej, w tym: - 16 933
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy -
pochodne instrumenty finansowe -
wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

w tym: - 16 933
udziaty i akcje - 7 999
naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 8934

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej, w tym: - 152 843
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy -

pochodne instrumenty finansowe - 152 843

Zarowno w | potroczu 2025 jak i w 2024 roku nie dokonano przeniesienia instrumentéw finansowych pomiedzy
poziomem Il i poziomem Il klasyfikacji instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej.
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Przyjeta w tabelach hierarchia wartosci godziwej jest nastepujaca:

Poziom | - cena notowana na aktywnym rynku dla tych samych sktadnikow aktywow lub zobowiazan,

Poziom Il - wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe inne niz notowane ceny poziomu |, ktore sa posrednio
lub bezposrednio mozliwe do zaobserwowania lub ustalenia na podstawie danych rynkowych,

Poziom Il - wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe, ktore nie opieraja sie na danych rynkowych mozliwych
do zaobserwowania.

Wartos¢ godziwa kontraktow walutowych zaprezentowanych w poziomie |l jest ustalana na podstawie wyceny
przeprowadzonej przez banki, z ktorymi zawarto odpowiednie kontrakty. Wyceny te sa sprawdzane poprzez
dyskontowanie spodziewanych przeptywow pienigeznych z kontraktéow za pomoca rynkowych stop procentowych
obowiazujacych na dzien bilansowy.

Wartos¢ godziwa udziatow (inwestycje kapitatowe) wyceniono za posrednictwem metody zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

Instrumenty pochodne
Walutowe instrumenty pochodne

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2025 roku warto$¢ nominalna otwartych instrumentéw pochodnych na sprzedaz
waluty (forwardy) wynosita 1,0 mln EUR, a ich terminy zapadalnosci przypadaja w Il potroczu 2025 roku. Wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2024 roku warto$¢ nominalna otwartych instrumentéw pochodnych na sprzedaz waluty
(forwardy) wynosita 3,0 mln EUR.

Transakcje sa zawierane wytacznie z wiarygodnymi bankami w ramach uméw ramowych. Wszystkie zawarte
transakcje maja odzwierciedlenie w transakcjach fizycznych wynikajacych z walutowych przeptywow
pienieznych. Walutowe transakcje terminowe i pochodne zawierane sa zgodnie z walutowa ekspozycja netto
Spotki i maja na celu ograniczenie wptywu na wynik finansowy zmiennosci kursu walutowego.

Instrumenty pochodne wynikajace z umowy akcjonariuszy spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS

Prawo oraz zobowigzanie do odkupu akcji spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS od akcjonariuszy
niekontrolujacych - opcja kupna (call) i opcja sprzedazy (put)

W dniu 31 maja 2020 roku Jednostka Dominujaca, Grupa Azoty POLICE (tacznie jako ,,Pierwotni Sponsorzy”) oraz
Grupa Azoty POLYOLEFINS zawarty z Grupa LOTOS S.A., obecnie ORLEN S.A. (z dniem 1 sierpnia 2022 roku spotka
Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A.; a po zmianie nazwy ORLEN S.A., dalej ORLEN, wstapita we wszystkie prawa
i obowiazki spotki Grupa LOTOS S.A.), Hyundai Engineering Co. Ltd (,,Hyundai”) i Korea Overseas Infrastructure
& Urban Development Corporation (,,KIND”) (tacznie ORLEN, Hyundai i KIND jako ,,Wspotsponsorzy”, a tacznie
z Pierwotnymi Sponsorami i spétka Grupa Azoty POLYOLEFINS jako ,,Strony”) umowy dotyczace warunkéw
inwestycji kapitatowej oraz finansowania dtuznego podporzadkowanego (,,Dokumentacja
Transakcyjna”) w zwiazku z realizacja przez spotke Grupa Azoty POLYOLEFINS Projektu ,,Polimery Police”.

W ramach Dokumentacji Transakcyjnej zostaty podpisane umowy inwestycyjne, umowy pozyczki oraz umowa
akcjonariuszy pomiedzy wszystkimi Stronami (,,Umowa Akcjonariuszy”).

W Umowie Akcjonariuszy Strony ustality, Zze okres zastrzezony, w ktorym Hyundai i KIND nie moga co do zasady
zbywac akcji spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS bedzie obowiazywat do uptywu 3 lat od daty zakonczenia realizacji
Projektu ,,Polimery Police”, natomiast ORLEN - do petnej sptaty zadtuzenia z tytutu Umowy Finansowania Dtuznego,
lecz nie dtuzej niz do 15 grudnia 2035 roku (okres lock-up). Strony uzgodnity rowniez procedure zbycia akcji spotki
Grupa Azoty POLYOLEFINS przez Wspotsponsorow po uptywie uzgodnionych okreséw zastrzezonych (lock-up).

Dokumentacja Transakcyjna przewiduje dla Pierwotnych Sponsorow mozliwos¢ przeprowadzenia oferty
publicznej akcji spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS po uptywie okresu zastrzezonego (lock-up). Ponadto Strony
przewidziaty dla Hyundai i KIND opcje sprzedazy (opcja put) na rzecz Pierwotnych Sponsordéw, a dla Pierwotnych
Sponsoréw opcje kupna od Hyundai (opcja call), w kazdym przypadku w odniesieniu do akcji spotki Grupa Azoty
POLYOLEFINS o tacznej wartosci (obliczanej na podstawie ceny pierwotnie uiszczonej przez Hyundai i KIND za
takie akcje) nieprzekraczajacej 70 000 000 USD, za te sama kwote wyrazong w USD, w przypadku opcji sprzedazy
dodatkowo pomniejszonej o wszelkie dywidendy wyptacone na rzecz Hyundai i KIND do dnia realizacji opcji
sprzedazy. Strony ustality, Ze opcje wygasna najpozniej 31 grudnia 2035 roku.

W zwiazku z powyzszym opcja sprzedazy (opcja put) przyznana Hyundai i KIND, jak réwniez opcja kupna (opcja
call) przyznana Pierwotnym Sponsorom stanowia z perspektywy Spotki pochodne instrumenty finansowe, ktorych
wartos¢ zalezna jest od wartosci instrumentu bazowego, tj. wartosci akcji spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS,
parametrow rynkowych oraz okresu obowigzywania opcji.

Wycena opcji kupna i opcji sprzedazy na dzien 30 czerwca 2025 roku wynosi:
e aktywa finansowe z tytutu instrumentu pochodnego - opcji kupna w wysokosci 0,00 zt
e zobowiazania finansowe z tytutu instrumentu pochodnego - opcji sprzedazy w wysokosci 112 677 tys. zt.
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Ujecie instrumentu wynikajacego z mechanizmu stabilizacji rentownosci inwestycji Wspoétsponsorow
w akcje spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS nie objete opcjami kupna i sprzedazy

Umowa Akcjonariuszy przewiduje dodatkowe mechanizmy wyjscia Wspotsponsorow z akcjonariatu spotki Grupa
Azoty POLYOLEFINS. W szczegélnosci mechanizmy te obejmuja publiczng emisje akcji spotki Grupa Azoty
POLYOLEFINS, wspolng sprzedaz akcji spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS na rzecz inwestorow zewnetrznych, prawo
pierwszej oferty dla Pierwotnych Sponsoréw, mozliwos¢ nabycia wiekszosciowego pakietu akcji spotki Grupa
Azoty POLYOLEFINS przez ORLEN w przypadku braku mozliwosci dofinansowania ukonczenia Projektu ,,Polimery
Police”, a takze wyjscie ORLEN oraz Hyundai i KIND - w zakresie akcji nieobjetych opcja sprzedazy i opcja kupna
- w drodze wykupu tych akcji przez spotke Grupa Azoty POLYOLEFINS wedtug wartosci godziwej w celu ich
umorzenia. Wykup ten winien nastapic¢ ze srodkow wypracowywanych i kumulowanych przez spotke Grupa Azoty
POLYOLEFINS po petnej sptacie finansowania uprzywilejowanego dtuznego. Zgodnie z aktualnym modelem
finansowym Projektu ,,Polimery Police” wykup ten jest zaktadany po 2035 roku. Cena wykupu oparta o przyszta
wartos¢ godziwa akcji spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS na date wykupu wraz z wczesniejszymi ptatnosciami
z tytutu dywidend ma zapewni¢ Wspotsponsorom okreslong w Umowie Akcjonariuszy stope zwrotu w odniesieniu
do objetych tym mechanizmem srodkow wniesionych w dniu 16 listopada 2020 roku na podwyzszenie kapitatu
zaktadowego spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS. W przypadku, gdyby zwrot ten byt nizszy od uzgodnionego
poziomu, Pierwotni Sponsorzy zobowigzani sa solidarnie do dokonania na rzecz Wspotsponsorow ptatnosci
uzupetniajacych zwiekszajacych rentownosc¢ inwestycji Wspotsponsorow objetych mechanizmem wyjscia przez
wykup do wymaganego poziomu, lecz nie wiecej niz o okreslona liczbe punktow procentowych. Analogicznie,
w przypadku, gdy rentownos¢ inwestycji Wspotsponsorow w zakresie akcji objetych mechanizmem wyjscia przez
wykup przekroczy poziom wymagany przez Wspotsponsorow, beda oni zobowiazani do dokonania ptatnosci na
rzecz Pierwotnych Sponsorow obnizajacych rentownosc¢ inwestycji Wspotsponsorow do wymaganego przez nich
poziomu, lecz nie wiecej niz o okreslona liczbe punktéw procentowych, analogiczna jak w odniesieniu do
podwyzszenia rentownosci Wspotsponsorow przez Pierwotnych Sponsorow.

Opisany powyzej mechanizm stabilizacji rentownosci inwestycji Wspotsponsoréw w akcje spétki Grupa Azoty
POLYOLEFINS objete mechanizmem wyjscia przez wykup powoduje powstanie u Pierwotnych Sponsorow
instrumentu finansowego, ktéry moze przyjmowac wartosci dodatnie, tj. aktywa finansowego w przypadku
przewidywania uzyskania przez Wspotsponsorow poziomu rentownosci wyzszej od uzgodnionego w Umowie
Akcjonariuszy i wynikajacych z tego ptatnosci zwrotnych na rzecz Pierwotnych Sponsorow, lub wartos¢ ujemna,
tj. zobowiazania finansowego w przypadku przewidywania ptatnosci dodatkowych przez Pierwotnych Sponsorow
na rzecz Wspétsponsorow po dokonaniu wykupu akcji.

Na dzien 30 czerwca 2025 roku wartos¢ zobowiazania wynikajacego z mechanizmu stabilizacji rentownosci wynosi
53 700 tys. zt.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Spotka stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywdw srodkow pienieznych. Pozycja zabezpieczana sa przyszte
wysoce prawdopodobne wptywy ze sprzedazy w EUR.

Zabezpieczanym ryzykiem jest ryzyko walutowe. Pozycja zabezpieczajaca sa dwa kredyty walutowe w EUR
o wartosci wynoszacej na dzien 30 czerwca 2025 roku: 27 315 tys. EUR i 98 859 tys. EUR (31 grudnia 2024 roku:
27 243 tys. EUR i 99 667 tys. EUR).

Wartosc¢ bilansowa obu kredytow na dzien 30 czerwca 2025 roku wynosita 540 714 tys. zt (31 grudnia 2024 roku:
543 808 tys. zt). W kapitale z wyceny transakcji zabezpieczajacych ujeto wptyw z wyceny na dzien 30 czerwca
2025 roku w kwocie 12 446 tys. zt: (31 grudnia 2024 roku w kwocie 11 862 tys. zt).

W okresie | potrocza 2025 roku Spotka rozliczyta powiazania zabezpieczajace w zakresie sptat rat kredytu
walutowego z wptywami ze sprzedazy w EUR na kwote 0,00 tys. zt.

Nota 23. Zobowiazania warunkowe, aktywa warunkowe oraz poreczenia i gwarancje
Aktywa warunkowe
Spotka nie posiada aktywow warunkowych.

Zobowiazania warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

Informacje dotyczace zobowigzan warunkowych wynikajacych z Umowy Akcjonariuszy spotki Grupa Azoty
POLYOLEFINS zwiazane z realizacja Projektu ,,Polimery Police” opisano w Nocie 22.
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Nota 24. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje handlowe z jednostkami zaleznymi
Transakcje handlowe

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2025 roku i na ten dzien (niebadane)

Przychody ze sprzedazy Naleznosci Zakupy Zobowiazania

Podmioty powiazane spotki Grupa Azoty S.A. 394 580 146 900 229 716 62 254
Podmioty powiazane spoétki Grupa Azoty KEDZIERZYN 1 1 - -
Podmioty powiazane sp6tki Grupa Azoty POLICE 2 043 7 766 317 92
Podmioty powiazane spo6tki Grupa Azoty PULAWY 21 411 627 2 567 382
Podmioty powiazane spotki Grupa Azoty Polskie
Konsorcjum Chemiczne Sp. z o.0. (Grupa Azoty PKCh) 3770 965 38 597 23 957
Podmioty powiazane spotki Grupy COMPO EXPERT Holding
GmbH 902 2 566 - -

422 707 158 825 271 197 86 685

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2024 roku i na ten dzien (niebadane)

Przychody ze sprzedazy Naleznosci Zakupy Zobowigzania

Podmioty powiazane spotki Grupa Azoty S.A. 496 027 241 517 183 305 46 774
Podmioty powiazane spé6tki Grupa Azoty KEDZIERZYN 1 1 - -
Podmioty powiazane spétki Grupa Azoty POLICE 2 632 2793 102 1
Podmioty powiazane spétki Grupa Azoty PULAWY 20 209 1777 2 032 1162
Podmioty powiazane spotki Grupa Azoty Polskie
Konsorcjum Chemiczne Sp. z o.0. (Grupa Azoty PKCh) 3914 1039 44 068 29 703
Podmioty powiazane spotki Grupy COMPO EXPERT Holding
GmbH 5773 3124 377 -

528 556 250 251 229 884 77 640
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Pozostate transakcje

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2025 roku (niebadane)

Pozostate przychody

Pozostate koszty

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Podmioty powiazane spotki Grupa Azoty S.A. 674 13 41 316 8213
Podmioty powiazane spoétki Grupa Azoty POLICE - 46 761 667
Podmioty powiazane spétki Grupa Azoty PULAWY - 2772 897
Podmioty powiazane spétki Grupa Azoty PKCh 1367 3982 - 1927

2 049 3995 90 849 12 210

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2024 roku (niebadane)

Pozostate przychody

Pozostate koszty

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Podmioty powiazane spotki Grupa Azoty S.A. 598 50 752 6 300
Podmioty powiazane spotki Grupa Azoty POLICE - 42 002 695
Podmioty powiazane spo6tki Grupa Azoty PULAWY - 3319 1029
Podmioty powiazane spo6tki Grupa Azoty PKCh 1230 12 076 3 1491

1833 12 076 96 076 9 515
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Transakcje handlowe z jednostkami wspoétzaleznymi
Transakcje handlowe

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2025 roku warto$c¢ transakcji z podmiotami wspotzaleznymi

wyniosta poprzez:

e spotke Grupa Azoty PULAWY z tytutu transakcji zakupowych 1 592 tys. zt, z tytutu przychodow ze sprzedazy
1 tys. zt,

e spotke Grupa Azoty POLICE z tytutu transakcji zakupowych 32 tys. zt.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2024 roku wartosc¢ transakcji z podmiotami wspotzaleznymi

wyniosta poprzez:

e spotke Grupa Azoty PULAWY z tytutu transakcji zakupowych 1 826 tys. zt, z tytutu zobowiazan 255 tys. zt,
z tytutu przychodow ze sprzedazy 1 tys. zt,

o spotke Grupa Azoty POLICE z tytutu transakcji zakupowych 61 tys. zt.

Kredyty, pozyczki udzielone podmiotom powigzanym
W okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2025 roku Spoétka nie udzielata pozyczek podmiotom powiazanym.

Kredyty lub pozyczki udzielone Spoétce przez podmioty powigzane
Nie wystapity.

Cash pooling

Na dzien 30 czerwca 2025 roku Spotka prezentuje srodki przekazane spotkom z Grupy Azoty uczestniczacym
w ustudze cash poolingu jako ekwiwalenty srodkoéw pienieznych w kwocie 1 075 458 tys. zt (na dzien 31 grudnia
2024 roku 1 041 230 tys. zt), natomiast Srodki otrzymane przez Spdtke od pozostatych spotek Grupy sa
prezentowane jako krotkoterminowe zobowigzania z tytutu pozyczek i na dzien 30 czerwca 2025 roku wynosza
553 522 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2024 roku: 560 341 tys. zt).

Warunki transakcji z jednostkami powiazanymi
Spotka nie zawierata w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2025 roku i w 2024 roku transakcji
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu z tytutu i za okres petnienia funkcji w Spoétce

Za okres Za okres
od 01.01.2025 od 01.01.2024

do 30.06.2025 do 30.06.2024

niebadane
Swiadczenia krotkoterminowe 10 981 7 867
Swiadczenia w zwiazku z przerwaniem zatrudnienia 101 3050
11 082 10 917

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej z tytutu i za okres petnienia funkcji w Spotce

Za okres Za okres
od 01.01.2025 od 01.01.2024

do 30.06.2025 do 30.06.2024
(niebadane) (niebadane)

Swiadczenia krotkoterminowe 1721 1598

Nota 25. Zobowiazania inwestycyjne

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2025 roku Spétka podpisata umowy dotyczace kontynuacji rozpoczetych oraz
realizacji nowych zadan inwestycyjnych. Umowy zawarte na realizacje tych zadan obejmuja gtownie ustugi
branzy budowlanej, mechanicznej, elektrycznej oraz projektowej. Najistotniejsze z realizowanych zadan
inwestycyjnych to:

e budowa instalacji neutralizacji straceniowej - wartos¢ zobowiagzan z tytutu podpisanych umoéw na dzien
30 czerwca 2025 roku wyniosta 10 698 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2024 roku: 59 508 tys. zt),

e Modernizacja sprezarek Central Chtodniczych nr 6 oraz nr 1 wraz z infrastrukturg - wartos¢ zobowiazan
z tytutu podpisanych umoéw na dzien 30 czerwca 2025 roku wyniosta 12 227 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2024
roku: 18 498 tys. zt),

e Budowa nowej jednostki odwodornienia cykloheksanolu o zdolnosciach dostosowanych do zdolnosci wytworni
cykloheksanonu z fenolu - wartos¢ zobowiazan z tytutu podpisanych umoéw na dzien 30 czerwca 2025 roku
wyniosta 22 445 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2024 roku: 22 445 tys. zt),

e budowa instalacji neutralizacji (azotan amonu) - wartos¢ zobowiazan z tytutu podpisanych uméw na dzien 30
czerwca 2025 roku wyniosta 62 280 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2024 roku: 31 221 tys. zt),

taczna wartos¢ zobowiazan z tytutu podpisanych uméw wynosi na dzien 30 czerwca 2025 roku 114 134 tys. zt (na
dzien 31 grudnia 2024 roku: 147 724 tys. zt).
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Nota 26. Zdarzenia po dniu bilansowym

Podpisanie Aneksu do Porozumienia Stabilizujacego przez Spotke

W dniu 2 lipca 2025 roku Spotka podpisata:

1. Aneks z 12 instytucjami finansujacymi Grupe Azoty (,Instytucje Finansujace”): Powszechna Kasa
Oszczednosci Bankiem Polskim S.A., Bankiem Gospodarstwa Krajowego, ING Bankiem Slaskim S.A., Santander
Bankiem Polska S.A., Caixabank S.A. Oddziat w Polsce, BNP Paribas Faktoring sp. z 0.0., ING Commercial
Finance Polska S.A., Pekao Faktoring sp. z 0.0., BNP Paribas Bankiem Polska S.A., Santander Factoring sp.
z 0.0. i Banco Santander S.A., Oddziat we Frankfurcie, a takze z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju
do porozumienia zawartego pierwotnie dnia 2 lutego 2024 roku (z pdézniejszymi zmianami) z Instytucjami
Finansujacymi oraz Europejskim Bankiem Inwestycyjnym(,,Porozumienie”);

2. Porozumienie z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (,,Porozumienie EBI”), ze wzgledu na wymdg
posiadania odrebnego porozumienia z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym, ktére to porozumienie zostato
zawarte na warunkach zasadniczo zgodnych z Porozumieniem z Instytucjami Finansujacymi.

Zawarcie Aneksu do Porozumienia oraz Porozumienia EBI zapewnia dalsze utrzymanie dostepnosci limitow

w ramach Umoéw o Finansowanie i niepodejmowanie przez Instytucje Finansujace i Europejski Bank Inwestycyjny

dziatan majacych na celu anulowanie lub zredukowanie dostepnych limitow Umoéw o Finansowanie jak rowniez

niewykorzystywanie okreslonych praw wynikajacych z Uméw o Finansowanie w zwiazku z ich naruszeniem lub
potencjalnym naruszeniem w okresie obowigzywania Porozumienia oraz Porozumienia EBI.

Okres obowiazywania Porozumienia na podstawie Aneksu zostat przedtuzony tacznie do 30 wrzesnia 2025 roku,

pod warunkiem potwierdzenia przez odpowiednie Instytucje Finansujace wydtuzenia okresu obowiazywania

Porozumienia poza 31 lipca 2025 roku. W dniu 1 sierpnia 2025 roku podpisano Aneks do Porozumienia EBI

zawartego w dniu 2 lipca 2025 roku z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym z data obowiazywania od dnia 31 lipca

2025 roku, wydtuzajacy okres obowigzywania Porozumienia EBI do dnia 5 wrzesnia 2025 roku. W dniu 5 wrzesnia

2025 roku podpisana nastepny Aneks do Porozumienia z EBI przedtuzajacy okres obowigzywania do 30 wrzesnia

2025 roku.

Zawarcie Aneksu oraz wydtuzenie okresu Porozumienia do Umowy o Wspétprace i Stabilizacje pomiedzy
Kluczowymi Interesariuszami w ramach realizacji Projektu ,,Polimery Police”

W dniu 14 lipca 2025 roku podpisano Aneksu do Umowy o Wspotprace i Stabilizacje pomiedzy Kluczowymi
Interesariuszami w ramach realizacji Projektu Polimery Police (,,Umowa”) z dnia 19 grudnia 2024 roku przez
Spotke Grupe Azoty POLICE, Grupe Azoty POLYOLEFINS, ORLEN S.A., Hyundai Engineering Co., Ltd. oraz Korean
Overseas Infrastructure & Urban Development Corporation wydtuzajacego okres obowigzywania Umowy do dnia
31 lipca 2025 roku.

Jednoczesnie w dniu 14 lipca 2025 roku wydtuzony zostat do dnia 31 lipca 2025 roku okres obowiazywania
Porozumienia z dnia 16 stycznia 2025 roku pomiedzy Spotka i dwoma spotkami zaleznymi: Grupa Azoty POLICE
i Grupa Azoty POLOLEFINS oraz ORLEN S.A. w sprawie kontynuacji wspétpracy celem ustalenia warunkow i zasad
realizacji potencjalnej transakcji dotyczacej nabycia przez ORLEN S.A. (lub inny podmiot wskazany przez ORLEN
S.A.) wszystkich lub czesci akcji spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS nalezacych do Spotki i Grupy Azoty POLICE, lub
innej formy przeprowadzenia inwestycji. Strona Porozumienia - ORLEN S.A. przekazat w trakcie prowadzonych
negocjacji, ze nie jest zainteresowany nabyciem catosci ani czesci akcji w Grupa Azoty POLYOLEFINS.
Jednoczesnie, w zwiazku z wyrazona przez ORLEN S.A. gotowoscia prowadzenia dalszych rozméw w celu
wypracowania sposobu wykorzystania aktywow Grupy Azoty POLYOLEFINS, Strony Porozumienia wyrazity wole
kontynuowania wspotpracy w kierunku ustalenia, jaka inna forma wspotpracy (poza nabyciem akcji Grupy Azoty
POLYOLEFINS) bytaby dla stron Porozumienia akceptowalna.

Rejestracja zmian Statutu Spotki )

W dniu 16 lipca 2025 roku Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego dokonat wpisu do rejestru zmian Statutu Spotki.

Zarejestrowane zmiany Statutu przyjete zostaty uchwata nr 41 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
30 czerwca 2025 roku. Rada Nadzorcza Spotki przyjeta tekst jednolity Statutu Spotki uwzgledniajacy zmiany
przyjete w/w uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 3 lipca 2025 roku.

Wygasniecie Umowy o Wspotprace i Stabilizacje pomiedzy Kluczowymi Interesariuszami w ramach realizacji
Projektu ,,Polimery Police” i zawarcie Memorandum of Understanding

W dniu 31 lipca 2025 roku wygasta Umowa o Wspotprace i Stabilizacje pomiedzy Kluczowymi Interesariuszami
w ramach realizacji Projektu ,,Polimery Police” (,,Umowa”) z dnia 19 grudnia 2024 roku (ze zmianami) zawarta
przez Spotke, Grupe Azoty POLICE, Grupe Azoty POLYOLEFINS, ORLEN S.A., Hyundai Engineering Co., Ltd. oraz
Korean Overseas Infrastructure & Urban Development Corporation oraz Porozumienie z dnia 16 stycznia 2025
roku (ze zmianami) pomiedzy Spotka i dwoma spétkami zaleznymi: Grupa Azoty POLICE i Grupa Azoty
POLYOLEFINS oraz ORLEN S.A. w sprawie kontynuacji wspotpracy celem ustalenia warunkéw i zasad realizacji
potencjalnej transakcji dotyczacej nabycia przez ORLEN S.A. (lub inny podmiot wskazany przez ORLEN S.A.)
wszystkich lub czesci akcji spotki Grupy Azoty POLYOLEFINS nalezacych do Spotki i Grupy Azoty POLICE, lub innej
formy przeprowadzenia inwestycji.

Jednoczesnie Spotka w dniu 1 sierpnia 2025 roku z dniem obowiazywania od 31 lipca 2025 roku zostato zawarte
Memorandum of Understanding (,,MoU”) pomiedzy Spotka, Grupa Azoty POLICE, Grupa Azoty POLYOLEFINS oraz
ORLEN S.A. Celem MoU jest okreslenie ram wspoétpracy pomiedzy stronami w zakresie potencjalnej transakcji
wykorzystania wybranych aktywow nalezacych do Grupy Azoty POLYOLEFINS oraz Zarzadu Morskiego Portu Police
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sp. z o.0. (,ZMP Police”), w tym terminalu przetadunkowo-magazynowego oraz dziatek portowych
wykorzystywanych przez Grupe Azoty POLYOLEFINS. Porozumienie przewiduje transparentny i otwarty proces ich
sprzedazy, do ktorego ORLEN S.A. zostanie zaproszony jako jeden z potencjalnych nabywcow.

Strony MoU zobowiazaty sie do wspotpracy w celu stabilizacji sytuacji finansowej Grupy Azoty POLYOLEFINS,
w tym poprzez kontynuacje finansowania zakupu propanu udzielonego Grupie Azoty POLYOLEFINS. MoU nie
naktada na zadna ze stron obowiazku zawarcia transakcji ani ztozenia wiazacej oferty. Kazda potencjalna
transakcja przewidziana w MoU bedzie wymagata uzyskania wymaganych zgod ze strony instytucji finansujacych
Grupe Azoty POLYOLEFINS, organéw administracyjnych, zwolnienia zabezpieczen ustanowionych na
odpowiednich aktywach oraz uzyskania korporacyjnych zgéd odpowiednich stron MoU. Strony zobowiazaty sie
wspotpracowac na zasadach wskazanych w MoU w terminie do dnia 31 grudnia 2025 roku.

Zawarcie MoU stanowi istotny etap w procesie poszukiwania rozwiazan majacych na celu stabilizacje sytuacji
finansowej Grupa Azoty POLYOLEFINS oraz optymalizacje struktury aktywow w ramach Grupa Azoty.

Odrzucenie roszczen wykonawcy Projektu ,,Polimery Police” i naliczenie kar umownych

W zwiazku z wygasnieciem z dniem 31 lipca 2025 r. Umowy o Wspotprace i Stabilizacje pomiedzy Kluczowymi
Interesariuszami w ramach realizacji Projektu ,,Polimery Police” zawartej w dniu 19 grudnia 2024 roku przez
Spotke, Grupe Azoty POLICE, Grupe Azoty POLYOLEFINS, ORLEN S.A. Hyundai Engineering Co., Ltd.
(,Wykonawca”) oraz Korean Overseas Infrastructure & Urban Development Corporation (,KIND”) oraz
nieosiagnieciem porozumienia w przedmiocie roszczen wzajemnych, Grupa Azoty POLYOLEFINS podjeta decyzje
o:

1. Odrzuceniu Propozycji, na mocy ktorej Wykonawca zadat podwyzszenia wynagrodzenia na gruncie zawartej
dnia 11 maja 2019 roku umowy o kompleksowa realizacje Projektu ,,Polimery Police: wedtug formuty ,,pod klucz”
za cene ryczattowa (,Umowa EPC”) o kwote 24.147.596,72 EUR w przewazajacej czesci, tj. ponad kwote
80.305,60 EUR;

2. Odrzuceniu w catosci Propozycji, na mocy ktorej Wykonawca zadat przedtuzenia terminu realizacji Umowy
EPC o 166 dni;

3. Odrzuceniu Propozycji, na mocy ktorej Wykonawca zadat przedtuzenia terminu realizacji Umowy EPC o 95 dni
(ponad 166 wskazane w pkt 2 powyzej) i zwiekszenia wynagrodzenia o 39.772.455,08 EUR;

4. Odrzuceniu Propozycji zmiany, na mocy ktorej Wykonawca zadat zaptaty odszkodowania za odmowe dokonania
odbioréw oraz odsetek za opdznienie w zaptacie za odbiory tacznie ok. 190 Kamieni Milowych w tacznej kwocie
5.841.629,00 EUR;

5. Odrzuceniu Propozycji, na mocy ktorej Wykonawca zadat przedtuzenia terminu realizacji Umowy EPC
o dodatkowe 43 dni (ponad 261 wskazane w punktach 2 i 3 powyzej) i zwiekszenia wynagrodzenia o kwote
9.609.408,94 EUR;

6. Odrzuceniu Propozycji, na mocy ktorej Wykonawca zadat zwiekszenia wynagrodzenia o kwote 116.220.264,00
EUR;

7. Naliczeniu kar umownych za opdznienie na podstawie klauzuli Umowy EPC w wysokosci 111.832.228,40 EUR.

Wydtuzenie okresu obowiazywania Umowy Stabilizacyjnej spotki zaleznej Grupa Azoty POLYOLEFINS

W dniu 5 sierpnia 2025 roku wydtuzono okres obowiazywania Umowy Stabilizacyjnej zawartej pomiedzy y spotka
Grupa Azoty POLYOLEFINS a z instytucjami finansowymi: Alior Bank S.A., Bank Gospodarstwa Krajowego, Bank
Ochrony Srodowiska S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A., Europejski Bank Odbudowy
i Rozwoju, Haitong Bank Polska S.A., ICBC Standard Bank PLC, Industrial and Commercial Bank of China (Europe)
S.A. (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce, mBank S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Powszechny
Zaktad Ubezpieczen S.A., Powszechny Zaktad Ubezpieczen na Zycie S.A., PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywéw Niepublicznych BIS 2 oraz Santander Bank Polska S.A. (,Instytucje Finansowe”), dotyczacej
finansowania Projektu ,,Polimery Police” (,Projekt”) powiazanej z dotychczasowa umowa o finansowanie
Projektu (,Umowa Kredytéw”) z data obowigzywania od 4 sierpnia 2025 roku do 2 wrzesnia 2025 roku.
Nastepnie w dniu 2 wrzesnia 2025 roku podpisano kolejny aneks przedtuzajacy date obowigzywania Umowy do
12 wrzesnia 2025 roku. W dniu 13 wrzesnia 2025 roku przedtuzono okres obowiazywania Umowy stabilizujacej do
30 wrzesnia 2025 roku.

Wydtuzenie powoduje, ze wniesienie przez Spotke oraz spotke Grupa Azoty POLICE (,,Sponsorzy Pierwotni”)
pozostatej kwoty pozyczki wspierajacej do spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS do wartosci 105 mln EUR (gorny
limit) nastapi nie poézniej niz do dnia 30 wrzesnia 2025 roku.

Wyptata sum gwarancyjnych w ramach realizacji Projektu ,,Polimery Police”

W dniu 8 sierpnia 2025 roku uruchomiono ptatnosci z tytutu gwarancji wystawionych przez Liberty Mutual
Insurance Europe SE (,Gwarant”), o ktére wystapita Grupa Azoty POLYOLEFINS w zwiazku z nienalezytym
wykonaniem umowy o kompleksowa realizacje Projektu ,,Polimery Police” w tacznej sumie 107 516 540,60 EUR,
na ktora sktadaja sie:

- 35 154 068,40 EUR - gwarancja z tytutu nalezytego wykonania Instalacji PDH

- 16 619 075,10 EUR - gwarancja z tytutu nalezytego wykonania Instalacji PP

- 18 616 899,40 EUR - gwarancja z tytutu nalezytego wykonania Terminalu Przetadunkowo-Magazynowego

- 32 810 809,90 EUR - gwarancja z tytutu nalezytego wykonania Instalacji Pomocniczych

- 4315 687,80 EUR - gwarancja z tytutu nalezytego wykonania Infrastruktury Logistycznej

Wszystkie ptatnosci zostaty dokonane na rachunek bankowy Grupy Azoty POLYOLEFINS prowadzony przez Bank
Polska Kasa Opieki S.A. w Polsce, zgodnie z zadaniem zawartym w wezwaniu do zaptaty. Srodki zostaty wyptacone
w wysokosci réwnej maksymalnym sumom gwarancyjnym. Zgodnie z informacja od Gwaranta, wszystkie ptatnosci
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dokonywane sg wytacznie z zastrzezeniem wszelkich praw i zarzutow. W przypadku, gdyby w po6zniejszym czasie
okazato sie, ze postanowienie o zabezpieczeniu, o ktdre wnosit Wykonawca - Hyundai Engineering Co., Ltd.
istniato w czasie dokonywania wyptaty i skutkowato zawieszeniem lub koniecznoscia wycofania jakiegokolwiek
wezwania do zaptaty na podstawie udzielonych przez Liberty Mutual Insurance Europe SE gwarancji, Gwarant
zastrzegt sobie prawo do dochodzenia zwrotu odpowiednich kwot.

Odstapienie przez Grupe Azoty POLYOLEFINS od Umowy o kompleksowa realizacje Projektu ,,Polimery
Police” z przyczyn obcigzajacych Wykonawce oraz naliczenie kar umownych w zwiazku z odstapieniem od
umowy

W zwiazku z wystapieniem podstaw do odstapienia od umowy z dnia 11 maja 2019 roku o kompleksowa realizacje
Projektu ,,Polimery Police” wedtug formuty ,,pod klucz” za cene ryczattowa (,,Umowa EPC”) zawartej pomiedzy
Grupa Azoty POLYOLEFINS a Hyundai Engineering Co., Ltd. (,,Wykonawca”), tj. w szczegdlnosci opdznieniem
w odbiorze kluczowych kamieni milowych, brakiem pomyslnego ukonczenia ruchéw testowych w terminie,
osiagnieciem limitu kar umownych naliczonych za opo6znienie oraz nieosiagnieciem porozumienia w przedmiocie
roszczen wzajemnych stron ani kontynuowania dalszych rozméw w oparciu o umowe standstill, Grupa Azoty
POLYOLEFINS podjeta decyzje o:

1) odstapieniu z dniem 14 sierpnia 2025 roku od Umowy EPC z przyczyn obcigzajacych Wykonawce oraz

2) naliczeniu Wykonawcy kar umownych w zwiazku z powyzszym odstapieniem od Umowy EPC w kwocie
111.832.228,40 EUR.

Oswiadczenie o odstapieniu od Umowy EPC oraz nota obcigzeniowa dotyczaca wskazanych kar umownych zostaty
w dniu 14 sierpnia 2025 roku doreczone Wykonawcy.

Oswiadczenie Wykonawcy o odstgpieniu od Umowy o kompleksowa realizacje Projektu ,,Polimery Police”
W dniu 26 sierpnia 2025 roku wptyneto do Grupy Azoty POLYOLEFINS pismo Hyundai Engineering Co., Ltd.
(,,Wykonawca”) obejmujace oswiadczenie Wykonawcy o odstapieniu od zawartej dnia 11 maja 2019 r. umowy
o kompleksowa realizacje Projektu ,,Polimery Police” wedtug formuty ,,pod klucz” za cene ryczattowa (,,Umowa
EPC”) pomiedzy Grupa Azoty POLYOLEFINS a Wykonawca (,,O$wiadczenie”). Jako podstawe Oswiadczenia
wskazano art. 649(4) § 1 k.c., to jest nieotrzymanie zadanej przez Wykonawce gwarancji zaptaty. Grupa Azoty
POLYOLEFINS bedzie kwest1onowac skutecznosc ztozonego Oswiadczenia, m.in. z powodu tego, Zze w momencie
ztozenia Oswiadczenia Umowa EPC juz nie obowigzywata, albowiem w dniu 14 sierpnia 2025 roku odstapita od
niej, zas przed ztozeniem Oswiadczenia Wykonawca nie przedstawit stanowiska, w ktorym zakwestionowatby to
odstapienie.

Sprzedaz praw do emisji CO;
Po dniu 30 czerwca 2025 roku Spotka dokonata sprzedazy praw do emisji C0; z prawem odkupu w ilosci 266 300
jednostek oraz sprzedazy w ilosci 40 000 jednostek bez prawa odkupu.

Umorzenie praw do emisji CO;
W sierpniu 2025 roku Spotka dokonata umorzenia praw do emisji CO; za rok 2024 w ilosci 814 004 jednostek.

Zawarcie zgody na odstapienie od stosowania wybranych warunkéw Uméw o Finansowanie

W dniu 16 wrzesnia 2025 roku Spotka podpisata w imieniu wtasnym oraz wybranych pozostatych spotek Grupy
Azoty bedacych stronami Umow o Finansowanie pisma zmieniajacego i dotyczacego zrzeczenia sie praw (ang.
Waiver and Amendment Letters) - z Instytucjami Finansujacymi, na mocy ktdrego Instytucje Finansujace zgodzity
sie na odstapienie od stosowania wybranych warunkéw Umow o Finansowanie Grupy Azoty, w tym wyrazity zgode
na odstapienie od stosowania wskaznika dtug netto/EBITDA obliczanego na dzien 30 czerwca 2025 roku.

Podpisanie uméw na zakup wegla

W dniu 16 wrzesnia 2025 roku Spoétka oraz jego spotki zalezne: Grupa Azoty PULAWY, Grupa Azoty KEDZIERZYN
oraz Grupa Azoty Zaktady POLICE dalej tacznie ,,0dbiorcy”, a kazdy z osobna ,,Odbiorca”) podpisaty z Polska
Grupa Gornicza S.A. z siedziba w Katowicach (,,Sprzedajacy”) dwustronne umowy sprzedazy wegla (,,Umowy”).

Przedmiotem zawartych Umoéw jest sprzedaz wegla do celéow energetycznych, pochodzacego z kopaln
Sprzedajacego, przeznaczonego do zuzycia u Odbiorcow w ilosciach okreslonych w indywidualnych Umowach,
w oparciu o jednolite warunki handlowe dla Odbiorcow. Umowy zawarte zostaty na czas okreslony z moca
obowiazujaca od dnia 1 pazdziernika 2025 roku do dnia 30 czerwca 2028 roku kazda, z podziatem na kwartalne
okresy dostaw. Cena jest wyznaczana w oparciu o formute cenowa uwzgledniajaca API2 ARA. Szacunkowa taczna
wartos¢ Umow w skali Grupy Kapitatowej Grupa Azoty wynosi okoto 350 mln ztotych netto dla catego okresu
obowiazywania Umoéw. W ramach ilosci przewidzianych w Umowach, strony dopuszczaja mozliwos¢ realizacji
sprzedazy wegla na rzecz i z przeznaczeniem do zuzycia u kazdego z Odbiorcéw z Grupy Kap1tatowe] Grupa Azoty.

Warunki Umoéw nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

Zawarcie Umow jest wynikiem podpisanych w tym samym dniu dwustronnych ugdéd pomiedzy Sprzedajacym
a kazdym z Odbiorcow. Ugody te zawarte zostaty w zwiazku z kwestionowaniem przez Sprzedajacego faktu
obowiazywania Uméw z 2018 roku, a przez to przerwa w ich realizacji. Wraz z wynegocjowaniem tresci nowych
Umow strony ustality takze rekompensate dla Odbiorcéw za brak realizacji Umow z 2018 roku w tacznej kwocie
63 mln ztotych z jej podziatem na wszystkich Odbiorcow, w tym na Spotke w kwocie 12,9 mln ztotych.
Rekompensata ma by¢ ptatna w ratach do dnia 31 pazdziernika 2026 roku, przy czym w roku 2025 do zaptaty
przypadaja raty w tacznej kwocie 4,5 mln ztotych, z czego dla Spétki 0,9 mln ztotych.
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Powotanie Cztonka Rady Nadzorczej Spotki

W dniu 19 wrzesnia 2025 roku Spotka otrzymata oswiadczenie Ministra Aktywow Panstwowych, z dnia 19 wrzesnia
2025 roku, dziatajacego na podstawie § 16 ust. 2 Statutu Spotki, o powotaniu z dniem 20 wrzesnia 2025 roku Pana
Pawta Andrzeja Jarczewskiego w sktad Rady Nadzorczej Spotki.

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki

W dniu 22 wrzesnia 2025 roku Rada Nadzorcza Spodtki podjeta uchwate w sprawie powotania z dniem
1 pazdziernika 2025 roku Pana Artura Chotody w sktad Zarzadu Spotki, powierzajac mu funkcje Wiceprezesa
Zarzadu XIII kadencji. Uchwata weszta w zycie z chwila jej podjecia.

Ponadto w dniu 22 wrze$nia 2025 roku Rada Nadzorcza Spotki odwotata Cztonka Zarzadu Spotki petnigcego funkcje
Wiceprezesa Zarzadu Pana Huberta Kamole. Uchwata w sprawie odwotania wskazanego powyzej Cztonka Zarzadu
weszta w zycie z chwila jej podjecia.
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Podpisy Cztonkow Zarzadu

Elektronicznie podpisany

przez Andrzej Skolmowski
Data: 2025.09.24 07:46:04

+02'00'

Andrzej Skolmowski

Prezes Zarzqdu
Signed by /
Podpisano przez:

Andrzej
Dawidowski

Date / Data:
625-09-24 09

Wiceprezes Zarzqdu

Elektronicznie podpisany przez Pawet Bielski
Data: 2025.09.24 09:28:50 +02'00'

Pawet Bielski
Wiceprezes Zarzqdu

Artur Ireneusz
Babicz

Elektronicznie podpisany
przez Artur Ireneusz Babicz
Data: 2025.09.24 07:56:08
+02'00'

Artur Babicz
Cztonek Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych

Marek Michalski
Dyrektor Departamentu
Korporacyjnego Finansow

Signature Not Verified CF

Dokument podpisany przéz drek Piotr Michalski

Data: 2025.09.24 00:05:52 CEST

Tarndw, 24 wrzesnia 2025 roku
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