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I. SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - T-BULL S.A.

Nazwa Nota 30.06.2025 31.12.2024
Aktywa trwale 4033 103,65 3935487,11
Aktywa niematerialne 31 3335952,01 3116 898,11
Rzeczowe aktywa trwate 3.2. 29 963,91 30 879,50
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 3.3. 638 023,88 678 282,85
Naleznos$ci dlugoterminowe 3.4. 0,00 76 843,59
Aktywa finansowe 3.5. 29 163,85 32 583,06
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3.11. 0,00 0,00
Aktywa obrotowe 1101 345,08 1871736,16
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3.6. 819 591,87 822 171,57
Naleznoéci z tytulu podatku dochodowego 0,00 0,00
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych 3.7. 281 753,21 1049 564,59
Aktywa razem 5134 448,73 5807 223,27
Kapital wlasny 2295 347,96 3120 766,77
Kapitat podstawowy 3.8. 118 830,50 118 830,50
Akcje wlasne 0,00 0,00
Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej warto$ci nominalnej akcji 3.9. 0,00 0,00
Kapitat rezerwowy 3.10. 11 001,55 13 771,76
Zyski zatrzymane / niepokryte straty 216551591 2988 164,51
- w tym wynik okresu -822 648,60 -2 786 377,88
Zobowiazania 2839 100,77 2 686 456,50
Zobowiazania dlugoterminowe 576 646,34 621 989,37
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3.11. 0,00 0,00
Zobowigzania z tytuhu leasingu 33. 576 646,34 621 989,37
Zobowiazania z tytutu kredytow 0,00 0,00
Zobowiazania krotkoterminowe 2 262 454,43 2 064 467,13
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 3.12. 2 136 804,90 1958 665,43
Zobowigzania z tytutu kredytow 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu leasingu 3.3. 125 649,53 105 801,70
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3.23. 0,00 0,00
Pasywa razem 5134 448,73 5807 223,27
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II. SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW

SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT I INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW - T-BULL S.A.

Nazwa Nota 01.01.2025-30.06.2025 | 01.01.2024-30.06.2024

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 3.15. 1799 783,14 3080 467,01
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 3.16. 2212 628,17 1610 772,04
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -412 845,03 1469 694,97
Koszty sprzedazy 3.16. 226 866,39 286 310,70
Koszty ogolnego zarzadu 3.16. 829 039,68 1691 975,72
Pozostate przychody operacyjne 3.17. 590 007,14 2797,56
Pozostate koszty operacyjne 3.18. 44,67 376 593,90
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -878 788,63 -882 387,79
Przychody finansowe 3.19. 83 931,54 138 670,73
Koszty finansowe 3.20. 27 142,51 21 408,95
Zysk (strata) brutto -821 999,60 -765 126,01
Podatek dochodowy 3.23. 649,00 93 382,00
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej -822 648,60 -858 508,01
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci zaniechanej 0,00 0,00
Pozycje do przekwalifikowania do rachunku zyskéw i strat w kolejnych okresach 0,00 0,00
Egre}jijjéﬁ?;feg;z t:)qdq przekwalifikowane od rachunku zyskow i strat w 277021 -285 784,34
Suma dochodow calkowitych -825 418,81 -1 144 292,35
Podstawowy zysk (strata) na jedna akcje 3.21. -0,69 -0,72

- z dziatalnos$ci kontynuowanej -0,69 -0,72

- z dziatalno$ci zaniechanej 0,00 0,00

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje 3.21. -0,69 -0,72

- z dziatalnos$ci kontynuowanej -0,69 -0,72

- z dziatalno$ci zaniechanej 0,00 0,00
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III. SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2025 do 30.06.2025 - T-Bull S.A.

Kapital zapasowy ze
sprzedazy akcji

Kapital

Zyski zatrzymane /

Kapital wlasny

Kapital podstawowy | Akeje wlasne (-) powyzej ich wartosci rezerwowy niepokryte straty razem
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2025 roku 118 830,50 0,00 0,00 13 771,76 2988 164,51 3120 766,77
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekta bledu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo po zmianach 118 830,50 0,00 0,00 13 771,76 2988 164,51 3120 766,77
C%ig:iiﬁgii% }i]nstrumentéw finansowych do warto$ci godziwej przez inne 0,00 0,00 0,00 277021 0,00 277021
Zysk (strata) netto w okresie 0,00 0,00 0,00 0,00 -822 648,60 -822 648,60
Razem zmiany w kapitale wlasnym 0,00 0,00 0,00 -2 770,21 -822 648,60 -825 418,81
Saldo na dziefi 30.06.2025 118 830,50 0,00 0,00 11 001,55 2165 515,91 2295 347,96
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2024 do 30.06.2024 - T-Bull S.A.
Kapital zapasowy ze
Kapital podstawowy | Akcje wlasne (-) spr.zeid‘aiy akcji, ) Kapital Zy_ski zatrzymane/ | Kapital wlasny
powyzej ich wartoSci rezerwowy niepokryte straty razem
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2024 roku 118 830,50 0,00 0,00 312 588,50 5772071,52 6 203 490,52
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekta btgdu - wycena zobowiazan z tyt. leasingu 0,00 0,00 0,00 0,00 2 470,87 2 470,87
Saldo po zmianach 118 830,50 0,00 0,00 312 588,50 5774 542,39 6 205 961,39
CK;ﬁi;::itzengz}e]r:)}é;nstmmentéw finansowych do warto$ci godziwej przez inne 0,00 0,00 0,00 -285784.34 0,00 -285784.34
Zysk (strata) netto w okresie 0,00 0,00 0,00 0,00 -858 508,01 -858 508,01
Razem zmiany w kapitale wlasnym 0,00 0,00 0,00 -285 784,34 -858 508,01 -1 144 292,35
Saldo na dzien 30.06.2024 118 830,50 0,00 0,00 26 804,16 4916 034,38 5061 669,04
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IV. SKROCONE SRODOCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - T-BULL S.A.

Segment Nazwa 01.01.2025-30.06.2025 01.01.2024-30.06.2024

A Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

| Zysk (strata) brutto -821 999,60 -765 126,01
11 Korekty razem -201 365,76 1608 154,17
1 Amortyzacja 185 816,41 1008 441,20
2 Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych -17 682,40 17 391,03
3 Odsetki 18 295,13 12 248,48
4 Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej 0,00 235 484,13
5 Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
6 Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00
7 Zmiana stanu naleznosci 79 423,29 224 631,25
8 Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -172 429,91 165 169,08
9 Zmiana stanu rozliczen mig¢dzyokresowych 0,00 0,00
10 Inne korekty -294 788,28 -55 211,00
111 Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci operacyjnej -1 023 365,36 843 028,16
B Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej

1 Wplywy 0,00 143 558,47
1 Zbycie rzeczowych aktywow trwatych 0,00 3089,43
2 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne 0,00 0,00
3 Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 140 469,04
a w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b w pozostalych jednostkach 0,00 140 469,04
- zbycie aktywow finansowych 0,00 140 469,04
4 Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
1 Wydatki 337 952,26 1130 284,54
1 Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 337 952,26 1129 776,43
2 Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
b w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
4 Inne wydatki inwestycyjne 0,00 508,11
111 Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -337 952,26 -986 726,07
C Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej

1 Wplywy 620 000,00 908 990,17
1 Wp%ywy netto z wydania udziak').w (emisji akeji) 1 innych instrumentow 000 0.00

kapitalowych oraz doptat do kapitatu ' '

2 Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3 Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4 Otrzymane dotacje 620 000,00 908 990,17
1 Wydatki 44 176,16 135 454,17
1 Nabycie udziatow (akcji) wlasnych 0,00 0,00
2 Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3 Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4 Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00
5 Wykup dhuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6 Z tytuhu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7 Platnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego 25 881,03 123 205,69
8 Odsetki 18 295,13 12 248,48
9 Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
11 Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 575 823,84 773 536,00
D Przeplywy pieni¢zne netto razem -785 493,78 629 838,09
E Zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych z tytulu réznic kursowych -17 682,40 17 391,03
F Bilansowa zmiana $rodkéw pieni¢znych -767 811,38 612 447,06
G Srodki pieniezne na poczatek okresu 1 049 564,59 817 333,44
H Srodki pieniezne na koniec okresu 281 753,21 1429 780,50
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V. ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODOCZNEGO SPRAWOZDANIA

1. INFORMACJE OGOLNE

FINANSOWEGO

1.1. Informacja o strukturze i dziatalnosci Spotki T-Bull S.A.

Nazwa (firma) wraz z forma prawna

T-Bull Spotka Akcyjna

Siedziba i kraj siedziby

Wroctaw, Polska

ul. Szczgsliwa 33/2.B.09

Adres 53-445 Wroctaw
(Sky Tower)

Telefon (+48) 506 846 313

E-mail contact@t-bull.com

Strona internetowa

www.t-bull.com

Identyfikator PKD

62.01.Z — dziatalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem

Przedmiot dzialalno$ci

produkcja i dystrybucja gier na urzadzenia elektroniczne (mobilne

i stacjonarne)
NIP 8992714800
REGON 021496967
Kapital zakladowy 118.830,50 zt — w petni optacony
Numer KRS 0000579900
Podmioty dominujace wobec Emitenta | brak

Podmioty zalezne od Emitenta

GamesUP Studio S.A. (dawniej: Supernova Studio S.A.)

Zarzad

Damian Fijatkowski — Prezes Zarzadu

T-Bull S.A. posiada ugruntowang pozycje¢ na globalnym rynku gier przeznaczonych na urzadzenia mobilne, na ktorym

Spoétka dziata pod markami T-Bull oraz ThunderBull Entertainment, udostepniajac kilkadziesiat tytutow.

Spotka T-Bull S.A. intensywnie rozwija si¢ rowniez w obszarze PC i konsol.

1.2. Informacja o jednostce zaleinej i braku konsolidacji

Na dzien 30.06.2025 oraz na dzien porownawczy 31.12.2024 i 30.06.2024 procentowy udziat w kapitale oraz liczbie

glosow w spotce zaleznej GamesUP Studio S.A. przedstawial si¢ nastepujaco:

Procentowy udzial
Podstawowy W Kapitale Procentowy
Jednostka Siedziba przedmiot Liczba akcji b udzial w liczbie
. , . zakladowym A
dzialalnoSci s glosow
Spotki
. Produkcja i
Games:i Studio Wroctaw dystrybucja gier 2 900 000 34,48 % 51,28 %
o na PC i konsole

W zwigzku z zawieszeniem dziatalnos$ci spotki zaleznej zaprzestano prezentacji danych skonsolidowanych, ktére nie
roznity si¢ istotnie od danych jednostkowych Spotki dominujacej. Spétka dominujgca uznala je za nieistotne zgodnie z
postanowieniami MSR 1, paragrafy 29-31, oraz MSR 8, paragrafy 5 i 8. W konsekwencji, na dzien 30 czerwca 2025 roku
Spotka sporzadzila wylacznie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej. Zdaniem jednostki dominujacej, ujawnienia zawarte w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym dotyczace spotek zaleznych speiniaja fundamentalne cechy jakosciowe
sprawozdawczosci finansowej, takie jak uzyteczno$¢, przydatno$¢ oraz wierna prezentacja.

$rodroczne jednostkowe

sprawozdanie finansowe,

rezygnujac z przygotowania
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W dniu 5 czerwca 2025 roku dziatalno$¢ spétki GamesUP S.A. zostala automatycznie wznowiona w zwigzku
Z niedotrzymaniem terminu jej zamknigcia przed uptywem okresu zawieszenia. Pomimo formalnego wznowienia
dziatalnosci, spotka ta w okresie objetym $rodrocznym sprawozdaniem finansowym nie prowadzita dziatalnosci
operacyjnej, w zwiazku z czym nie generowata przychodoéw ani przeplywow pieni¢znych. Jej dane finansowe pozostaja
nieistotne z punktu widzenia wymogow konsolidacyjnych i nie wywierajg istotnego wptywu na sytuacje majatkowa,
finansowg ani na wynik Grupy.

W dniach 30-31 lipca 2025 roku Spétka T-Bull S.A. dokonata zbycia wszystkich posiadanych 1.000.000 akcji Spotki
GamesUP Studio S.A. Na dzien sporzadzenia niniejszego $rodrocznego sprawozdania finansowego Spotka T-Bull S.A.
nie posiada juz akcji w tej spotce.

1.3. Sktad organow korporacyjnych Spotki dominujqcej

Na dzien bilansowy Zarzad Spoétki T-Bull S.A. jest jednoosobowy petniony przez Prezesa Zarzadu Damiana
Fijatkowskiego. Pan Grzegorz Zwolinski petni funkcje Prokurenta.

W dniu 23.06.2025 podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki podjeta zostata uchwata w sprawie powierzenia
Radzie Nadzorczej Spotki obowigzkow Komitetu Audytu. Komitet Audytu petnit swoja funkcje do konca dnia podjecia
uchwaty. Sktad osobowy Komitetu Audytu oraz Rady Nadzorczej byt tozsamy.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki T-Bull S.A. na dzien bilansowy:
- Radostaw Lapczynski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Magdalena Lapczynska - Pieprz - Cztonek Rady Nadzorczej

- Krzysztof Ktysz — Cztonek Rady Nadzorczej

- Bartosz Greczner — Cztonek Rady Nadzorczej

- Zuzanna Szymanska - Cztonek Rady Nadzorczej.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego skroconego §rodrocznego sprawozdania finansowego nie nastapity zmiany w sktadzie
Rady Nadzorczej.

1.4. Podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego, w tym opis okolicznosci wskazujgcych na
zagroZenie kontynuowania dzialalnosci

Niniejsze Skrocone Srodroczne Sprawozdanie Finansowe Spotki T-Bull obejmuje okres 6 miesiecy zakonczonych
30 czerwca 2025 r., i sklada si¢ ze skroconego $rddrocznego sprawozdania z sytuacji finansowej, skroconego
srodrocznego sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow, skroconego $rodrocznego sprawozdania
ze zmian w kapitale wlasnym, skroconego s$rodrocznego Sprawozdania z przeplywdOw pienieznych oraz wybranych
informacji objasniajacych.

Niniejsze Skrécone Srodroczne Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 30
wrzesnia 2025 .

Niniejsze Skrocone Srodroczne Sprawozdanie Finansowe wraz z wybranymi elementami podlegato przegladowi przez
niezaleznego bieglego rewidenta.

Oswiadczenie o zgodnoS$ci

Skrécone  $rédroczne  sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska. Niniejsze
sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przy pelnym rocznym sprawozdaniu
finansowym i1 powinno by¢ odczytywane razem ze sprawozdaniem finansowym na dzien i za okres zakonczony
31 grudnia 2024 r.

Opis okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez
Spotke T-Bull S.A. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Zarzad przeprowadzil analize
okolicznosci majacych wpltyw na zdolno$¢ jednostki do kontynuacji dziatalnosci, obejmujaca zaréwno czynniki
wewnetrzne, a w szczego6lnosci:

* planowane przeplywy pieni¢zne,
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* rentowno$¢ projektow,
* konieczne naktady inwestycyjne/operacyjne,
* dostepnosé zewngtrznych zrodet finansowania,

oraz zewnetrzne, w szczegolnosci:

* czynniki makroekonomiczne (w tym kursy walut),
» trendy i1 prognozy rynku gier,

* ograniczenia prawne.

W toku przeprowadzonej analizy zidentyfikowano istotne niepewnos$ci zwigzane ze zdarzeniami i okoliczno$ciami, ktore
moga podawaé w watpliwos$¢ zdolnos¢ jednostki do kontynuowania dziatalnosci.

Zaliczy¢ do nich nalezy:

* spadek przychodow ze sprzedazy wynikajacy ze zmian trendow rynku gamingowego,
* ujemne przeplywy z dziatalno$ci operacyjnej,

* niekorzystne wskazniki rentownosci.

Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu oraz na podstawie kompleksowej prognozy przeptywoéw pieni¢znych, Spoétka
podejmuje dziatania niezb¢dne do zapewnienia kontynuacji dzialalnosci. Dziatania te obejmuja w szczegdlnosci
zwigkszenie przychodéw z podstawowej dziatalnosci poprzez rozszerzenie istniejacego kontraktu z glownym odbiorcs.
Rozszerzenie to pozwoli na istotne zwickszenie skali sprzedazy produktow Spotki w modelu subskrypcyjnym.
Oczekiwany jest wzrost przychodéw z tego tytutu juz w czwartym kwartale 2025 roku.

W 2023 roku Spoétka nawigzata wspotprace z duzym, miedzynarodowym wydawca gier nad projektem Wildlife
Photographer, co otworzyto przed Spotka nowe mozliwosci rozwoju oraz skutecznego wprowadzenia projektu na rynek.
Wydawca, posiadajacy w swoim portfolio kilkaset wydanych tytutdw, dysponuje zaréwno bogatym do§wiadczeniem, jak
i ugruntowang pozycjg w branzy. Dzieki temu jest w stanie zapewni¢ Spotce dostep do globalnych rynkow, wsparcie
w zakresie optymalizacji dotarcia do odbiorcéw oraz profesjonalne zaplecze marketingowe. W celu wzmocnienia
zabezpieczenia ptynnosci finansowej Spotki, w dniu 30 czerwca 2025 roku podpisany zostal aneks zmieniajacy terminy
oraz warunki partycypowania wydawcy w kosztach produkcji gry, przewidujacy wyptate zaliczek uzaleznionych od
realizacji kamieni milowych projektu. Projekt znajduje si¢ obecnie na zaawansowanym etapie realizacji.

Oprocz rozwijania juz rozpoczetych wspotprac, Spotka prowadzi intensywne dziatania zmierzajace do pozyskania nowego
inwestora w celu wspolnej realizacji projektu.

Rownolegle realizowany jest program redukcji kosztow, obejmujacy optymalizacje wielkoSci struktury zatrudnienia,
weryfikacj¢ obowiazujacych kontraktow oraz ograniczenie korzystania z ustlug zewngtrznych do niezbgdnego minimum,
umozliwiajacego prowadzenie biezacej dziatalnosci bez obnizenia jej efektywnosci.

Zarzad Spotki podkresla, ze prowadzenie dziatalnosci gospodarczej wigze si¢ z nieodtaczna niepewnoscia oraz ryzykiem.
Pomimo podjecia przez Zarzad dziatan majacych na celu wsparcie stabilno$ci finansowej Spotki, nalezy uwzglednié, iz
czynniki takie jak zmiany warunkoéw rynkowych, poziomu popytu ze strony klientow, otoczenia regulacyjnego czy tez
wystapienie nieoczekiwanych zdarzen moga mie¢ wptyw na zdolnos¢ Spotki do realizacji prognozowanych wynikow oraz
pozyskania niezbednego finansowania.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia si¢ w walucie podstawowego S$rodowiska gospodarczego,
w ktérym Spoétka prowadzi dziatalno$¢ (,,waluta funkcjonalna jednostki™).

Niniejsze $rodroczne sprawozdanie finansowe prezentowane jest w polskich zlotych, ktore sa waluta funkcjonalng spotki
oraz sg walutg prezentacji.

Zasady rachunkowosci

Zastosowane przez Spotke zasady rachunkowos$ci w niniejszym skréconym s$rdédrocznym sprawozdaniu finansowym sg
takie same jak te zastosowane w rocznym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2024 roku
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.
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Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu dokonania osadow, szacunkow oraz zatozen, ktore maja
wplyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowiazania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace
zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozen i szacunkéw moze spowodowaé istotne korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

Istotne szacunki i zasady rachunkowosci, a takze oszacowanie niepewnosci zastosowane przez Zarzad przy sporzadzaniu
niniejszego skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego sa takie same jak te zastosowane podczas sporzadzania
rocznego sprawozdania finansowego.

Wplyw zmian standardow MSSF na §rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe

Zmiany do standardow zastosowane po raz pierwszy w roku 2025 - Spotka zastosowala po raz pierwszy ponizsze zmiany
do standardow:

= Zmiany do MSR 21 ,,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych — brak mozliwosci wymiany”, zatwierdzone w UE,
obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 stycznia 2025 roku lub po tej dacie.

Powyzsze zmiany do standardow nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci przez
Spotke T-Bull S.A.

Nowe lub zmienione regulacje MSSF / MSR oraz interpretacje KIMSF zatwierdzone w UE, ktore obowiazuja dla okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 stycznia 2026 roku:

* Roczne poprawki do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej (wersja 11, zawierajaca zmiany do
MSSF 1. MSSF 7, MSSF 9, MSSF 10 i MSR 7), zatwierdzone w UE, obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2026 roku lub po tej dacie,

= Zmiany do MSSF 9 oraz MSSF 7 ,,Umowy na energi¢ elektryczng uzaleznione od natury”, zatwierdzone w UE,
obowigzujace w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2026 roku lub po tej dacie,

» Zmiany do MSSF 9 oraz MSSF 7 , Instrumenty finansowe: zmiany w klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych”,
zatwierdzone w UE, obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2026 roku lub po
tej dacie.

Standardy oraz zmiany do standardow przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE - MSSF w ksztalcie
zatwierdzonym przez UE nie ro6znig si¢ obecnie w znaczgcy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow oraz zmian do
standardow, ktore wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze przyjete
do stosowania:

= MSSF 19 ,Jednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnienia”, niezatwierdzone w UE, obowigzujace
W odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku lub po tej dacie,

= MSSF 18 ,,Prezentacja i ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych”, niezatwierdzone w UE, obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2027 roku lub po tej dacie,

» Zmiany do MSSF 19 ,Jednostki zalezne niepodlegajace wymogom nadzoru publicznego: ujawnienie informacji”,
niezatwierdzone w UE, obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2027 roku lub
po tej dacie.

Wyzej wymienione standardy oraz zmiany do standardow nie mialyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe,
jezeli zostatyby zastosowane przez Spotke na dzien bilansowy.

2. PRZEKSZTALCENIE DANYCH POROWNAWCZYCH

W niniejszym skrdéconym $rodrocznym sprawozdaniu finansowym Spoétki T-Bull S.A. nie dokonano korekty btedow ani
zmiany zasad rachunkowosci, przeksztatcone dane pordéwnawcze nie wystepuja.
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3. INFORMACJE POZOSTALE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

3.1. Aktywa niematerialne

Zmiana stanu aktywow niematerialnych w okresie 01.01.2025 — 30.06.2025

K,oszty x Inne wartoSci Prace
Wyszczegolnienie zakoficzonych W_artosc niematerialne | rozwojowe Razem
rozw%li?)(\:/vych firmy i prawne w realizacji
Wartos$¢ brutto
BZ 31.12.2024 r. 27 312 861,46 0,00 | 15240222,76 | 6208 212,42 | 48 761 296,64
Zwigkszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 | 332173,40 332 173,40
- zakup 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- naktady poniesione na produkcje gier 0,00 0,00 0,00 332 173,40 332 173,40
- zakonczenie pracy rozwojowej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przeniesienie do zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BZ 30.06.2025 . 27 312 861,46 0,00 | 15240222,76 | 6540 385,82 | 49 093 470,04
Umorzenie
BZ 31.12.2024 r. 18 537 364,33 0,00 | 15179 652,27 0,00 | 33 717 016,60
Zwigkszenia w tym: 88 777,20 0,00 24 342,30 0,00 113 119,50
- amortyzacja 88 777,20 0,00 24 342,30 0,00 113 119,50
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BZ 30.06.2025 . 18 626 141,53 0,00 | 15203 994,57 0,00 | 33830 136,10
Odpisy aktualizujace
BZ 31.12.2024 r. 8 303 450,81 0,00 20000,00 | 3603931,12 | 11927 381,93
Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- odpis aktualizujacy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- odpis aktualizujacy przeniesiony z prac rozwojowych w realizacji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-rozwiazanie odpisoéw aktualizujacych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- odpis aktualizujacy przeniesiony do projektow zakonczonych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BZ 30.06.2025 r. 8303 450,81 0,00 20000,00 | 3603931,12 | 11927 381,93
Wartos¢ netto
BZ 31.12.2024 r. 472 046,32 0,00 40570,49 | 2604 281,30 | 311689811
BZ 30.06.2025 . 383 269,12 0,00 16 228,19 | 2936 454,70 | 3335952,01
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Zmiana stanu aktywow niematerialnych w okresie 01.01.2024 — 31.12.2024

K,oszty . Inne wartoSci Prace
Wyszczegélnienie zakoficzonych Wartos¢ niematerialne | rozwojowe Razem
rozwrz;}?)(\:/vych firmy i prawne w realizacji
Wartos¢ brutto
BZ 31.12.2023 r. 27110 683,30 0,00 | 15171538,16 | 4229 688,49 | 46 511 909,95
Zwigkszenia w tym: 202 178,16 0,00 68 684,60 | 2180 702,09 | 2451 564,85
- zakup 0,00 0,00 68 684,60 0,00 68 684,60
- naktady poniesione na produkcj¢ gier 0,00 0,00 0,00 | 2180 702,09 | 2180 702,09
- zakonczenie pracy rozwojowej 202 178,16 0,00 0,00 0,00 202 178,16
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 202 178,16 202 178,16
- przeniesienie do zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00 0,00 202 178,16 202 178,16
BZ 31.12.2024 r. 27 312 861,46 0,00 | 15240222,76 | 6208 212,42 | 48 761 296,64
Umorzenie
BZ 31.12.2023 r. 17294 412,61 0,00 | 15131768,17 0,00 | 32 426 180,78
Zwigkszenia w tym: 1242 951,72 0,00 47 884,10 0,00 | 1290 835,82
- amortyzacja 1242 951,72 0,00 47 884,10 0,00 | 1290 835,82
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BZ 31.12.2024 r. 18 537 364,33 0,00 | 15179 652,27 0,00 | 33 717 016,60
Odpisy aktualizujace
BZ 31.12.2023 r. 7045 197,47 0,00 0,00 | 3314 906,09 | 10 360 103,56
Zwigkszenia 1258 253,34 0,00 20 000,00 | 357037,87| 163529121
- odpis aktualizujacy 1190 240,50 0,00 20000,00 | 357037,87 | 1567 278,37
- odpis aktualizujacy przeniesiony z prac rozwojowych w realizacji 68 012,84 0,00 0,00 0,00 68 012,84
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 68 012,84 68 012,84
- odpis aktualizujacy przeniesiony do projektow zakonczonych 0,00 0,00 0,00 68 012,84 68 012,84
BZ 31.12.2024 r. 8 303 450,81 0,00 20 000,00 | 3603 931,12 | 11 927 381,93
Wartos$¢ netto
BZ 31.12.2023 r. 2771073,22 0,00 39769,99| 914782,40| 3725625,61
BZ 31.12.2024 r. 472 046,32 0,00 40570,49 | 2604 281,30 | 3116 898,11

Jako koszty zakonczonych prac rozwojowych Spotka traktuje projekty gier F2P (dostepnych za darmo na platformach
mobilnych) zaprojektowanych w znaczaco odmienny sposob, przy uzyciu odmiennego algorytmu. Kazda nowa gra
poddawana jest testom w celu stworzenia optymalnego modelu monetyzacji, bazujacego na zachowaniu gracza
w produkcjach.

Zakonczone prace rozwojowe zwigzane z wytworzeniem gier na urzadzenia mobilne podlegaja amortyzacji liniowej przez
okres od 24 do 60 miesi¢cy na podstawie oszacowan Zarzadu Spotki co do mozliwosci czerpania korzysci ekonomicznych
i mozliwosci generowania przychoddéw. Rozpoczgcie amortyzacji zakonczonej gry nastgpuje nie wczeSniej niz po
przyjeciu skladnika wartoéci niematerialnej do uzywania. Przy ustaleniu okresu amortyzacji i rocznej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia si¢ okres ekonomicznej uzytecznos$ci sktadnika wartosci niematerialnych.

Odpisy aktualizujace zostaly dokonane ze wzgledu na utrate warto$ci zakonczonych prac rozwojowych oraz projektow
w trakcie realizacji. Nie rzadziej niz na koniec kazdego roku Zarzad przeprowadza test na utrate wartosci aktywow.
Podstawg modelu sg historyczne dane produktéw. Model zaktada projekcje przychodow w okresie pozostajacym do konca
okresu amortyzacji danego projektu, zdyskontowanych stopg dyskontowa (na dzien 30.06.2025 przyjeto stope dyskonta
w wysokosci 18,96%). Kluczowymi zatozeniami dla modelu jest powtarzalnos¢ wynikow osiaganych przez poszczegodlne
produkty z dodatkowym zalozeniem utraty efektywnosci tych produktow w czasie.
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3.2. Rzeczowe aktywa trwale

Zmiana stanu srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2025 - 30.06.2025

Budynki,
lokale, prawa )
Wyszczegélnienie Grunty ] :J(Tbkizll;t;‘ ] '}ejgr]?](li(fze rl:(;ai trasr:;)[()i;(li tu In T:;;;):ki Razem
inzynierii maszyny
ladowej i
wodnej
Warto$¢ brutto
BZ 31.12.2024 . 0,00 13 025,00 372 954,51 0,00 28 955,54 | 414 935,05
Zwigkszenia w tym: 0,00 0,00 5778,86 0,00 0,00 5778,86
- ze $rodkow trwatych w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zakup 0,00 0,00 5778,86 0,00 0,00 577886
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BZ 30.06.2025r. 0,00 13 025,00 378 733,37 0,00 28 955,54 | 420 713,91
Umorzenie
BZ 31.12.2024 r. 0,00 144751 357 554,29 0,00 25 053,75 | 384 055,55
Zwigkszenia w tym: 0,00 1 085,64 5121,07 0,00 487,74 | 6694,45
- amortyzacja 0,00 1085,64 5121,07 0,00 487,74 6 694,45
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BZ 30.06.2025 r. 0,00 2533,15 362 675,36 0,00 25541,49 | 390 750,00
Odpisy aktualizujace
BZ 31.12.2024 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BZ 30.06.2025 r. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos$¢ netto

BZ 31.12.2024 r. 0,00 11 577,49 15 400,22 0,00 3901,79 | 30879,50
BZ 30.06.2025 r. 0,00 10 491,85 16 058,01 0,00 3414,05| 2996391
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Zmiana stanu Srodkow trwalych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2024 - 31.12.2024

Budynki,
lokale, prawa )
Wyszczegélnienie Grunty ) !)Opkiae‘:;t);" ggﬁ?]cl‘(f; rlll(;ai trsrl;g[()i(l)(: tu Inltlrevf;?:ki Razem
inzynierii maszyny
ladowej i
wodnej
Wartos¢ brutto
BZ 31.12.2023 . 0,00 0,00 381311,01 0,00 | 125594,03 | 506 905,04
Zwigkszenia w tym: 0,00 13 025,00 4 608,94 0,00 0,00 | 17633,94
- ze $rodkow trwatych w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zakup 0,00 13 025,00 4 608,94 0,00 0,00 | 17 633,94
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 12 965,44 0,00 96 638,49 | 109 603,93
- sprzedaz $rodka trwatego 0,00 0,00 5 650,00 0,00 0,00 5 650,00
- likwidacja $rodka trwatego w zwiazku ze zmiang biura 0,00 0,00 0,00 0,00 91519,38| 91519,38
- likwidacja niesprawnego sprzetu 0,00 0,00 7 315,44 0,00 5119,11 | 12434555
BZ 31.12.2024 r. 0,00 13 025,00 37295451 0,00 28 955,54 | 414 935,05
Umorzenie
BZ 31.12.2023 r. 0,00 0,00 359 356,15 0,00 62 111,07 | 421 467,22
Zwigkszenia w tym: 0,00 144751 10 310,24 0,00 1838,17 | 13595,92
- amortyzacja 0,00 144751 10 310,24 0,00 1838,17 | 13595,92
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 12 112,10 0,00 38895,49 | 51007,59
- sprzedaz $rodka trwatego 0,00 0,00 4 796,66 0,00 0,00 4 796,66
- likwidacja srodka trwatego w zwigzku ze zmiang biura 0,00 0,00 0,00 0,00 33776,38 | 33776,38
- likwidacja niesprawnego sprzetu 0,00 0,00 7 315,44 0,00 5119,11 | 12 434,55
BZ 31.12.2024 r. 0,00 144751 357 554,29 0,00 25 053,75 | 384 055,55
Odpisy aktualizujace
BZ 31.12.2023 r. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BZ 31.12.2024 r. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos$¢ netto

BZ 31.12.2023 r. 0,00 0,00 21 954,86 0,00 63 482,96 | 85 437,82
BZ 31.12.2024 r. 0,00 11 577,49 15 400,22 0,00 3901,79| 30879,50
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3.3. Leasing, w tym najem i dzieriawa

W pierwszym poétroczu 2025 roku Spotka T-Bull S.A. wynajmowata lokal biurowy oraz dwa miejsca parkingowe na
podstawie umowy najmu z dn. 14.12.2023 r. Powierzchnia uzytkowa wynajmowanego lokalu wynosi 226,72 m?.

Zmiana stanu wartosci prawa do uzytkowania aktywow w okresie 01.01.2025 -30.06.2025

Wyszczegolnienie Warto$¢ brutto
BZ 31.12.2024 . 763 068,21
Zwigkszenia, w tym: 25 743,49
- zmiana warunkow umowy leasingowej — waloryzacja o HICP 25 743,49
Zmniejszenia 0,00
BZ 30.06.2025 r. 788 811,70
Umorzenie
BZ 31.12.2024 . 84 785,36
Zwigkszenia w tym: 66 002,46
- amortyzacja 66 002,46
Zmniejszenia 0,00
BZ 30.06.2025 . 150 787,82
Wartos$¢ netto
BZ 31.12.2024 r. 678 282,85
BZ 30.06.2025 r. 638 023,88

Zmiana stanu wartosci prawa do uzytkowania aktywow w okresie 01.01.2024 -31.12.2024

Wyszczegolnienie Warto$¢ brutto
BZ 31.12.2023 . 2111 836,26
Zwigkszenia, w tym: 7 080,69
- zmiana warunkow umowy leasingowej — waloryzacja o HICP 7 080,69
Zmniejszenia, w tym: 1355 848,74
- wygasnigcie umowy najmu lokalu z dn. 11.02.2016 z p6zn. zm. 1355 848,74
BZ 31.12.2024 . 763 068,21
Umorzenie
BZ 31.12.2023r. 1240 177,47
Zwigkszenia w tym: 200 456,63
- amortyzacja 200 456,63
Zmniejszenia, w tym: 1355 848,74
- wygasniecie umowy najmu lokalu z dn. 11.02.2016 z p6zn. zm. 1355 848,74
BZ 31.12.2024 . 84 785,36
Wartosé netto
BZ 31.12.2023 . 871 658,79
BZ 31.12.2024 . 678 282,85
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Zobowigzania z tytulu leasingu 30.06.2025 31.12.2024
Zobowiazanie leasingowe krotkoterminowe 125 649,53 105 801,70
Zobowigzanie leasingowe dlugoterminowe 576 646,34 621 989,37
- wymagalne w terminie od 1 do 2 lat 135 194,15 128 298,92
- wymagalne w terminie od 2 do 3 lat 145 464,08 138 044,91
- wymagalne w terminie od 3 do 4 lat 156 513,98 148 531,32
- wymagalne w terminie od 4 do 5 lat 139 474,13 159 814,13
- wymagalne w terminie od 5 do 6 lat 0,00 47 300,09
- wymagalne w terminie powyzej 6 lat 0,00 0,00
Razem zobowiazania leasingowe 702 295,87 727 791,07
3.4. Naleznosci dlugoterminowe
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE I KWOTA ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 30.06.2025 31.12.2024
Naleznosci dlugoterminowe z tytutu: 710 796,48 788 826,18
- kaucji za wynajem powierzchni biurowej 0,00 76 843,59
- pozyczki udzielonej jednostce zaleznej GamesUP Studio S.A. 710 796,48 711 982,59
Naleznosci dlugoterminowe brutto 710 796,48 788 826,18
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 710 796,48 711 982,59
- odpis od pozyczki udzielonej jednostce zaleznej GamesUP Studio S.A. 710 796,48 711 982,59
Naleznosci dlugoterminowe netto 0,00 76 843,59
ZMIANA STANU NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 30.06.2025 31.12.2024
a) stan na poczatek okresu ( kaucja za wynajem powierzchni biurowej) 76 843,59 185 696,64
b) zwigkszenia 0,00 0,00
C) zmniejszenia 76 843,59 108 853,05
- przeksiggowanie czesci kaucji do naleznosci krétkoterminowych 0,00 108 853,05
- rozliczenie kaucji z biezacymi zobowigzaniami z tyt. dostaw i ustug 76 843,59 0,00
d) stan na koniec okresu ( kaucja za wynajem powierzchni biurowej) 0,00 76 843,59
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 30.06.2025 31.12.2024
a) w walucie polskiej 0,00 76 843,59
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0,00 0,00
Naleznosci dlugoterminowe, razem 0,00 76 843,59

3.5. Aktywa finansowe

Akcje spotki gietdowej The Dust S.A. sg wyceniane do warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody i kwalifikowane
sg one do 1 poziomu hierarchii warto$ci godziwej.

Zarowno w okresie sprawozdawczym, jak i w okresie porownywalnym, w Spoétce nie dokonano przesuni¢¢ migdzy
poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentéw finansowych, jak réwniez nie miata miejsca

zmiana klasyfikacji instrumentow w wyniku zmiany celu lub wykorzystania instrumentow finansowych.

Spolka nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczen.
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Hierarchia wartosci godziwej Stan na dzien 30.06.2025

Stan na dzien 31.12.2024

Aktywa finansowe

Poziom 1

Poziom 2

Poziom 3

Poziom 1

Poziom 2

Poziom 3

Akcje notowane

29 163,85

32 583,06

Instrumenty wbudowane

Instrumenty zabezpieczajace

Akcje nienotowane

Umarzalne obligacje

Nieruchomosci inwestycyjne

Razem

29 163,85

32 583,06

Zobowiazania finansowe

Poziom 1

Poziom 2

Poziom 3

Poziom 1

Poziom 2

Poziom 3

Instrumenty wbudowane

Instrumenty zabezpieczajace

Zobowiazania finansowe wyceniane w
warto$ci godziwej przez wynik

Razem

Inwestycje w jednostkach niepowigzanych — wyceniane zgodnie z MSSF 9

Na dzien 30.06.2025 Spoétka T-Bull S.A. posiadata w swoich aktywach 19 113 akcji Spétki The Dust S.A. w cenie
nominalnej 0,10 zt oraz 1.000 akcji Spéotki The Dust S.A. w cenie nominalnej 13,67 zI, co daje warto$¢ posiadanych
aktywow finansowych o warto$ci nominalnej 15 581,30 zt. Akcje te wyceniane sg na kazdy dzien bilansowy do warto$ci
godziwej przez inne catkowite dochody.

Na dzien bilansowy Spotka T-Bull nie byta jednostkg dominujaca, ani znaczacym inwestorem dla Spo6tki The Dust S.A.

Kurs zamknigcia dla akeji The Dust S.A., w oparciu o ktory ustalono warto$¢ godziwa, przedstawiono w ponizszej tabeli.

USTALENIE WARTOSCI GODZIWEJ AKTYWOW FINANSOWYCH 30.06.2025 31.12.2024

Liczba akcji The Dust S.A. na dzien bilansowy 20 113,00 20 113,00
Kurs zamknigcia akcji The Dust S.A. 1,45 1,62
Warto$¢ godziwa 29 163,85 32 583,06
Warto$¢ nominalna akcji The Dust S.A. 15 581,30 15 581,30
Kapitat z wyceny akcji do wartosci godziwej 13582,55 17 001,76
Korekta o podatek odroczony odnoszony w pozostate catkowite dochody 2 581,00 3230,00
Kapital z wyceny do wartosci godziwej na koniec okresu 11 001,55 13771,76

Inwestycje w jednostkach zaleznych — wyceniane zgodnie z MSR 27.10

Zgodnie z MSR 27.10, przy sporzadzaniu jednostkowych sprawozdan finansowych jednostka ujmuje inwestycje
W jednostkach zaleznych, wspolnych przedsiewzigciach i jednostkach stowarzyszonych wedhug kosztu.

Na dzien bilansowy oraz na dzien poréwnawczy roku ubieglego Spotka T-Bull S.A. posiadata 1 000 000 akcji spotki
zaleznej GamesUP Studio S.A. o warto$ci nominalnej 0,10 zl/akcje. Warto§¢ nabycia tych akcji wynosi 102.090 zt.
Z uwagi na ujemny kapital witasny spotki zaleznej GamesUP Studio S.A. oraz zawieszenie dziatalno$ci spotki zaleznej,
Spotka utworzyta odpisy aktualizujace na wszystkie posiadane akcje spotki zaleznej GamesUP Studio S.A.
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Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9 na dzien 30.06.2025 - T-Bull S.A.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe

Zobowiazania

Aktywa i zobowiazania

wyceniane w wartoS$ci wyceniane w wartoS$ci wyceniane wg finansowe wyceniane Instrumenty
— . Lo . . . finansowe wylaczone z Razem
godziwej przez wynik godziwej przez inne zamortyzowanego | wg zamortyzowanego | zabezpieczajace
. h zakresu MSSF 9
finansowy calkowite dochody kosztu kosztu
Aktywa finansowe trwale: 0,00 29 163,85 0,00 0,00 0,00 0,00 29 163,85
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych * 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Udziaty i akcje w pozostatych jednostkach 0,00 29 163,85 0,00 0,00 0,00 0,00 29 163,85
Aktywa finansowe obrotowe: 0,00 0,00 1101 345,08 0,00 0,00 0,00 1101 345,08
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 0,00 0,00 819 591,87 0,00 0,00 0,00 819 591,87
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych 0,00 0,00 281 753,21 0,00 0,00 0,00 281 753,21
Zobowigzania finansowe dlugoterminowe: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 576 646,34 576 646,34
Zobowigzania z tytulu leasingu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 576 646,34 576 646,34
Zobowigzania krétkoterminowe: 0,00 0,00 0,00 2136 804,90 0,00 125 649,53 2262 454,43
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 0,00 0,00 0,00 2 136 804,90 0,00 0,00 2 136 804,90
Zobowigzania z tytulu leasingu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 125 649,53 125 649,53
Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSSF 9 na dzien 31.12.2024 - T-Bull S.A.
Akty.wa flnansowg ) Akty.wa flnansowg ) Aktywa flnansowe ) Zobownqzamg Aktywa i zobowiazania
wyceniane w wartoSci wyceniane w wartoSci wyceniane wg finansowe wyceniane Instrumenty
—— ] A - X . finansowe wylaczone z Razem
godziwej przez wynik godziwej przez inne zamortyzowanego | wg zamortyzowanego | zabezpieczajace
. R zakresu MSSF 9
finansowy calkowite dochody kosztu kosztu
Aktywa finansowe trwale: 0,00 32 583,06 76 843,59 0,00 0,00 0,00 109 426,65
Naleznoéci dtugoterminowe 0,00 0,00 76 843,59 0,00 0,00 0,00 76 843,59
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych * 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Udziaty i akcje w pozostatych jednostkach 0,00 32 583,06 0,00 0,00 0,00 0,00 32 583,06
Aktywa finansowe obrotowe: 0,00 0,00 1871736,16 0,00 0,00 0,00 1871736,16
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate naleznosci 0,00 0,00 822 171,57 0,00 0,00 0,00 822 171,57
Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkow pieni¢znych 0,00 0,00 1049 564,59 0,00 0,00 0,00 1049 564,59
Zobowigzania finansowe dlugoterminowe: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 621 989,37 621 989,37
Zobowigzania z tytutu leasingu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 621 989,37 621 989,37
Zobowigzania krétkoterminowe: 0,00 0,00 0,00 1 958 665,43 0,00 105 801,70 2 064 467,13
Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate zobowigzania 0,00 0,00 0,00 1 958 665,43 0,00 0,00 1 958 665,43
Zobowigzania z tytutu leasingu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 105 801,70 105 801,70

* wartos¢ akcji w jednostkach zaleznych ma zerowq wartosé ze wzgledu na utworzony odpis aktualizujgcy na 100% wartosci akcji Gameup Studio S.A.
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3.6. Naleinosci krotkoterminowe

NALEZNOSCI Z TYT. DOSTAW I USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI 30.06.2025 31.12.2024
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 397 836,21 545 946,09
Naleznosci z tyt. dotacji 294 634,10 0,00
Naleznosci od inwestora z tyt. realizacji wspdlnego przedsigwzigcia 0,00 0,00
Naleznosci od pracownikoéw 0,00 0,00
Naleznosci z tyt. podatku VAT 100 432,08 112 415,12
Naleznosci z tyt. nadptaty w ZUS i PPK 0,00 0,00
Naleznosci z tyt. wptaconych zaliczek na ushugi 0,00 21 197,00
Naleznosci krotkoterminowe z tyt. wptaconych kaucji 0,00 108 853,05
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 26 689,48 33760,31
Razem naleznosci z tyt. dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci 819 591,87 822 171,57

Utrata wartoS$ci naleznosci z tytulu dostaw i ustug

Na dzien bilansowy 30.06.2025 Spoétka T-Bull S.A. posiadata oczekiwane straty kredytowe w kwocie 49 743,21 zi.
Zarzad Spotki okreslit oczekiwane straty kredytowe w wysokosci 100 % wartos$ci przeterminowanych naleznos$ci.

NALEZNOSCI Z TYTULIPJé)Z(I)ES_I”_I‘é&RV,:’AII ’EIICS)I\;\}IS\I ﬁiRUTTO) - WG STOPNIA 30.06.2025 31.12.2024
a) do 1 miesigca 397 836,21 545 946,09
b) powyzej 1 miesiagca do 3 miesigcy 0,00 0,00
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 0,00 0,00
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0,00 272,43
e) powyzej 1 roku 49 743,21 49 470,78
Naleznosci przeterminowane razem 49 743,21 49 743,21
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (brutto) 447 579,42 595 689,30
Odpisy aktualizujace warto§¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 49 743,21 49 743,21
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, razem (netto) 397 836,21 545 946,09

Utrata wartoS$ci naleznosci z tytulu realizacji wspélnego przedsiewziecia

Na dzien bilansowy Inwestor, z ktorym Spotka podpisata umowe wspdlnego przedsiewzigeia w dniu 13.10.2020 r., nie
wywigzat si¢ z zawartych umow wspdlnego finansowania produkcji gier, wobec czego na dzien bilansowy Spotka
pozostawila odpisy aktualizujgce warto$¢ tych naleznosci na poziomie 100 % nalezno$ci wynikajacych z zawartych

umow.

NALEZNOSCI Z TYT. WSPOLNEGO PRZEDSIEWZIECIA - WG STOPNIA PRZETERMINOWANIA 30.06.2025 31.12.2024
Naleznos$ci od inwestora z tyt. realizacji wspolnego przedsiewziecia (brutto) 184 792,16 184 792,16
- nieprzeterminowane 0,00 0,00

- przeterminowane - powyzej 1 roku 184 792,16 184 792,16
Naleznosci od inwestora z tyt. realizacji wspolnego przedsigwzigcia — przeterminowane razem 184 792,16 184 792,16
f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu wspoélnego przedsigwzigcia 184 792,16 184 792,16
Naleznosci od inwestora z tyt. realizacji wspolnego przedsigwziecia (netto) 0,00 0,00
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3.7. Srodki pienieine i ekwiwalenty srodkéw pienieinych

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne Stan na 30.06.2025 Stan na 31.12.2024
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych ujete w bilansie 281 753,21 1 049 564,59
Kasa 1 885,69 2932,64
Rachunki bankowe 278 361,44 1036 421,18
Srodki pieniezne na rachunku biura maklerskiego 795,98 8 795,98
Rachunek rozliczeniowy Skrill 710,10 1414,79
3.8. Kapital podstawowy
Serialemisia | g7y Warto¢ serii/emisji wg | Sposob pokrycia
Lp. | Rodzaj akgji I Liczba akeji (udzialow) SC SCTLIEMIS)L WE POSOD POXTY Data rejestracji
.1, uprzywilejowania warto$ci nominalnej kapitatu
(udziatow)

1 Al imienne uprzywilejowane 135.000 13 500,00 wklady pieni¢zne 12.10.2015
2 A2 imienne uprzywilejowane 135.000 13 500,00 wklady pieni¢zne 12.10.2015
3 A3 imienne uprzywilejowane 135.000 13 500,00 wklady pieni¢zne 12.10.2015
4 B imienne nie s uprzywilejowane 448.000 44 800,00 wklady pieni¢zne 12.10.2015

Lo . o Lo Wykreslone
5 C1 imienne nie sg uprzywilejowane 0 0,00 wklady pieni¢zne 01.09.2022

Lo . o Lo Wykreslone
6 C2 imienne nie sg uprzywilejowane 0 0,00 wkiady pienig¢zne 01.09.2022

Lo . o Lo Wykreslone
7 C3 imienne nie sg uprzywilejowane 0 0,00 wkiady pienig¢zne 01.09.2022
8 E na okaziciela | nie sg uprzywilejowane 90.000 9 000,00 wklady pieni¢zne 10.08.2017
9 D na okaziciela | nie sa uprzywilejowane 22.100 2210,00 wklady pieni¢zne 10.08.2017
10 | Fnaokaziciela | nie sg uprzywilejowane 37.889 3788,90 wklady pieniezne 05.10.2018
11 | Gnaokaziciela | nie sa uprzywilejowane 26.316 2631,60 wklady pienigzne 30.07.2021
12 I na okaziciela nie sg uprzywilejowane 93 000 9 300,00 wklady pieni¢zne 01.09.2022
13 | Jnaokaziciela nie s uprzywilejowane 66 000 6 600,00 wklady pienigzne 01.09.2022
Kapital razem X 1188 305 118 830,50 X X

Na dzien bilansowy 30.06.2025 r. 135.000 akcji serii Al, 135.000 akcji serii A2 i 135.000 akcji serii A3 byty akcjami
imiennymi uprzywilejowanymi w ten sposob, ze dawaly one prawo do dwoch glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki.

STRUKTURA AKCJONARIATU SPOEKI T-BULL S.A.

Lp. G:;Jlglno i:iiel:csz / Liczba udzialéw/akeji | Udzial % ::/i::(fvcv fakei liczba glosow | Udzial % w glesach
1 Damian Fijatkowski 188 067 15,83 % 18 816,70 323067 20,28 %
2 Zwolinski Grzegorz 188 067 15,83 % 18 816,70 323067 20,28 %
3 Radostaw Lapczynski 188 727 15,88 % 18 872,70 323 727 20,32 %
4 Pozostali Akcjonariusze 623 444 52,46 % 62 344,40 623 444 39,13 %
Razem 1188 305 100,00 % 118 850,50 1593 305 100,00 %
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3.9. Nadwyzika ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej akcji

Nie dotyczy.

3.10. Kapitaly rezerwowe

Kapitaly rezerwowe 30.06.2025 31.12.2024
- kapitat z wyceny instrumentéw finansowych 13582,55 17001,76
- podatek odroczony od wyceny do wartosci godziwe;j -2 581,00 -3 230,00
Kapitaly rezerwowe na koniec okresu 11 001,55 13 771,76

3.11. Aktywa i rezerwa z tytulu podatku odroczonego

Zarzad Spotki T-Bull S.A., majac na uwadze dobro Spotki i Akcjonariuszy, przeanalizowal zasadno$¢ utworzenia
i mozliwo$¢ pozZniejszego wykorzystania aktywa wynikajacego ze strat podatkowych z lat 2020-2024 wraz
z mozliwoscia wykorzystania niewykorzystanej to tej pory ulgi podatkowej z tytutu dziatalno$ci B+R za lata 2020-2024.
Zarzad doszedt do wniosku, iz wykorzystanie w/w pozycji w catosci w latach 2025-2029 nie bgdzie mozliwe, dlatego tez
rozwigzano cze$¢ aktywow na podatek odroczony.

Zgodnie z MSR 12 par. 28 uznaje si¢ za prawdopodobne, ze dochdd do opodatkowania umozliwi jednostce gospodarczej
zrealizowanie ujemnych réznic przejSciowych, jezeli istnieja wystarczajace dodatnie rdznice przejSciowe dotyczace
podatku ptaconego na rzecz tej wladzy podatkowej i tego samego podatnika, ktore wedhug przewidywan odwroca sie:

a) w tym samym okresie, w ktorym przewiduje si¢ odwrocenie ujemnych réznic przejsciowych; lub

b) w okresach, w ktorych strata podatkowa wynikajaca ze skladnika aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego moze zostaé rozliczona z okresami poprzednimi lub przysztymi.

W takich okolicznosciach sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje si¢ w okresie,
W ktorym powstata ujemna rdznica przejsciowa.

Zgodnie z tym paragrafem Spotka T-Bull S.A. rozwigzata czg$¢ aktywa na podatek odroczony w wartosci
przewyzszajacej warto§¢ posiadanych rezerw na podatek odroczony - ze wzgledu na ryzyko braku mozliwosci ich
zrealizowania w przysztym okresie.

Przy prezentacji sprawozdania z sytuacji finansowej dokonano kompensaty aktywow z rezerwami (zgodnie z par. 74
MSR 12 Podatek dochodowy).

REZERWY NA PODATEK ODROCZONY - T-BULL S.A. BZ 30.06.2025 r. BZ 31.12.2024 r.
U stawka i stawka
. dodatnia kwota dodatnia kwota
Tytut zdarzenia oo podatku reze oo podatku rezer
0ZICY | odroczonego wy OZIICY | hdroczonego wy
przej$ciowej przej$ciowej
-od zdarzen odnoszonych na wynik finansowy 16 527 962,47 19,00% | 3140313 | 15899 836,52 19,00% | 3 020 969
Rezerwa z tyt. dodatnich r6znic kursowych z tyt. wyceny 25223668|  1000%| 47925| 7270156  19,00%| 13813
$rodkéw pienigznych i rozrachunkow
Réznica przej$ciowa w wycenie naktadéw 15227 105,75 19,00% | 2 893 150 | 14 983 709,55 19,00% | 2 846 905
Przychody na przetomie okresow 115 962,06 19,00% 22 033 165 142,56 19,00% 31377
Koszty zwrocone w formie dotacji po dniu bilansowym 294 634,10 19,00% 55 980 0,00 19,00% 0
Amortyzacja prawa do uzytkowania lokalu 638 023,88 19,00% | 121225 678 282,85 19,00% | 128874
-od zdarzen odnoszonych na kapital wlasny 13 582,55 19,00% 2581 17 001,76 19,00% 3230
Wycena akcji The Dust do wartosci godziwej 13 582,55 19,00% 2581 17 001,76 19,00% 3230
Razem 16 541 545,02 19,00% | 3142894 | 15916 838,28 19,00% | 3 024 199
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A e CLONEGO PODATKU BZ 30.06.2025 . BZ31.12.2024r.
1) Aktywa na strate podatkowa: 3843 607,02 19% 730285 | 3843 607,02 19% | 730285
- za rok 2020 523 048,98 19% 99379 | 52304898 19% 99 379
- za rok 2022 727 326,19 19% 138192 |  727326,19 19% | 138192
- zarok 2023 1588 196,39 19% 301757 | 1588196,39 19% | 301757
- za rok 2024 1005 035,46 19% 190 957 | 1005 035,46 19% | 190 957
2) Aktywa na niewykorzystana ulge B+R 8274 303,38 19% | 1572118 | 8274 303,38 19% | 1572118
- za rok 2020 2 416 642,60 19% 459162 | 2416 642,60 19% | 459 162
- zarok 2021 1529 055,76 19% 290521 | 1529 055,76 19% | 290521
- za rok 2022 1788 613,39 19% 339837 | 178861339 19% | 339837
- zarok 2023 838 682,49 19% 159350 | 838 682,49 19% | 159 350
- za rok 2024 1701 309,14 19% 323249 | 1701309,14 19% | 323249
e oo " ouose| 16| we| s )
4) Aktywa na odpis aktualizujacy WNIP 11907 381,93 19% 2262403 | 11 927 381,93 19% | 2266 203
2{::3::1: o giﬁgzgiz:’y“ym wynagrodzefi i 323512 19% 615 3322,32 19% 631
Razem 24 034 638,01 19% | 4566581 | 24 048 802,19 19% | 4569272
DODATNICH ROZNIC PRZEISCIOWYCH 1423688 1545073
AKTYWA Z TYnggH%DD%oV%ggEGo PODATKU 3142 894 3024 199
Aktywa i rezerwy na podatek odroczony wykazane w sprawozdaniu finansowym T-Bull S.A.
AKTYWA | REZERWY NA PODATEK ODROCZONY T-BULL 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
Aktywa na podatek odroczony - po kompensacie z rezerwami 0,00 0,00 0,00
Rezerwa na podatek odroczony - po kompensacie z aktywami 0,00 0,00 0,00
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3.12. Zobowiqzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USLUG ORAZ POZOSTALE 30.06.2025 31.12.2024
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci: 199 533,26 137 819,09
- do 12 miesigcy 199 533,26 137 819,09
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
ggtl));)izvzir?g;?;z\ulv zn ;)(f:thu:lu podatkow, cel, ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych oraz z innych tytuléw 162 264.80 176 929,17
-z tytulu podatku VAT 0,00 0,00
-z tytutu podatku dochodowego od 0sob fizycznych 34 267,00 64 723,00
-z tytutu ZUS 122 788,25 106 929,75
-PFRON 0,00 0,00
- PPK 5209,55 5276,42
Zobowiazania wobec pracownikow 3 235,12 3437,17
Zobowiazania z tyt. zawartych uméw 1 446 560,00 1 640 480,00
Zobowiazania z tyt. otrzymanych zaliczek na dotacje 325 211,72 0,00
Razem zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania 2 136 804,90 1958 665,43

3.13. Aktywa i zobowigzania warunkowe
Na dzien bilansowy Spoélka nie posiadata zobowigzan warunkowych.

3.14. Informacja o segmentach operacyjnych

Na podstawie przeprowadzonej analizy struktury organizacyjnej Spotki, jej systemu sprawozdawczosci wewnetrznej
oraz funkcjonujacego modelu zarzadzania przyjeto, ze dziatalno$¢ Spotki stanowi jeden segment operacyjny

i sprawozdawczy.
Ponizej zaprezentowano szczegélowe informacje dotyczace rodzaju sprzedawanych ustug oraz kluczowych klientow
Spoétki T-Bull.
01.01.2025-30.06.2025 01.01.2024-30.06.2024
Glowni odbiorcy i 1o i 1o
Przychéd w okresie Udzial A’ W Przychéd w okresie Udzial A’ W
sprzedazy sprzedazy
Pwrrf]).fchody ze sprzedazy produktow i ustug razem, w 1799 783,14 100,00% 3080 467,01 100,00%
Securus Technologies Inc. 791 825,82 44,00% 1188 188,46 38,57%
Google Ireland Limited 370 425,10 20,58% 755 310,87 24,52%
Meta Platforms Ireland Limited 77 903,69 4,33% 381 271,85 12,38%
POZ(').St(.ill odbiorcy, o udziale jednostkowym w sprzedazy 559 628,53 31,09% 755 695,83 24,53%
ponizej 10 %
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3.15. Przychody ze sprzedazy

01.01.2025 r. — 30.06.2025 r. 01.01.2024 r. — 30.06.2024 r.
s q - a1 o

Struktura rzeczowa (wg rodzajow dzialalnosci) Prayechtd w okresie Ii gilz ?d.?i;v o Udz;:l A;
sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug, w tym: 1799 783,14 100,00% 3080 467,01 100,00%
wyswietlanie reklam 551 213,67 30,63% 1277 018,73 41,46%
mikroptatnosci w grach 185 496,97 10,31% 226 435,02 7,35%
sprzedaz aplikacji 1063 072,50 59,07% 1577 013,26 51,19%
sprzedaz modeli 3D 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw, w tym: 0,00 0,00% 0,00 0,00%
- ze sprzedazy towarow 0,00 0,00% 0,00 0,00%
- ze sprzedazy materiatow 0,00 0,00% 0,00 0,00%
RAZEM 1799 783,14 100,00% 3080467,01| 100,00%

01.01.2025 r. — 30.06.2025 r.

01.01.2024 r. — 30.06.2024 r.

Struktura terytorialna —_ Udzial %
Przychod w okresie Udzial A] W Przychéd w okresie w
sprzedazy .

sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug, w tym: 1799 783,14 100,00% 3080 467,01 100,00%
Kraj 7 296,82 0,41% 28 507,94 0,93%
Eksport 1792 486,32 99,59% 3051 959,07 99,07%
- w tym do krajéow UE 624 301,35 34,69% 1220 215,40 39,61%
- w tym do krajow poza UE 1168 184,97 64,91% 1831 743,67 59,46%

3.16. Koszty wedlug rodzaju

Koszty wg rodzaju - Spétka T-Bull S.A.

01.01.2025 r. - 30.06.2025 r.

01.01.2024 r. - 30.06.2024 r.

Amortyzacja 185 816,41 1008 441,20
Zuzycie materialow i energii 27 360,87 25 832,23
Ustugi obce 509 952,36 501 045,68
Podatki i optaty 7 126,24 34 563,78
Wynagrodzenia 1961 755,48 2063 273,57
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia, w tym emerytalne 387 382,83 418 830,40
Pozostate koszty rodzajowe 521 313,45 649 214,09
Koszty wedlug rodzaju razem 3600 707,64 4701 200,95
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen miedzyokresowych 0,00 0,00
Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki ( - ) 332 173,40 1112 142,49
Koszty sprzedazy ( - ) 226 866,39 286 310,70
Koszty ogoélnego zarzadu ( -) 829 039,68 1691 975,72
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 2212 628,17 1610 772,04
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3.17. Pozostale przychody operacyjne

01.01.2025 — 30.06.2025

01.01.2024 — 30.06.2024

Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 2 236,09
Dotacje 589 422,38 0,00
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
Inne przychody operacyjne 584,76 561,47
RAZEM 590 007,14 2797,56
3.18. Pozostale koszty operacyjne

01.01.2025 — 30.06.2025 01.01.2024 — 30.06.2024
Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywow 0,00 318 647,95
Inne koszty operacyjne, w tym: 44,67 57 945,95
- likwidacja srodkow trwatych w zwiazku ze zmiang biura 0,00 57 743,00
- inne pozostate koszty operacyjne 44,67 202,95
RAZEM 44,67 376 593,90
3.19. Przychody finansowe

01.01.2025 — 30.06.2025 01.01.2024 — 30.06.2024
1. Dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00
2. Odsetki 1186,11 0,00
3. Zysk z tytulu rozchodu aktywéw finansowych 0,00 138 670,73
4. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
5. Inne 82 745,43 0,00
- nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 81870,11 0,00
- roznice kursowe od raty leasingowej dot. prawa do uzytkowania lokalu 875,32 0,00
Przychody finansowe razem 83 931,54 138 670,73
3.20. Koszty finansowe

01.01.2025 — 30.06.2025 01.01.2024 — 30.06.2024
Odsetki 2714251 18 644,48
Odsetki od limitu na rachunku bankowym 0,00 0,00
Odsetki od leasingu prawa do uzytkowania lokalu 2714251 12 248,48
Odsetki od zalegtosci publicznoprawnych 0,00 6 396,00
Strata z tytulu rozchodu aktywoéw finansowych 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
Aktualizacja warto$ci naleznosci z tyt. udzielonej pozyczki spotce zaleznej 0,00 0,00
Inne 0,00 2764,47
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 0,00 276447
RAZEM 2714251 21 408,95
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3.21. Zysk netto i wartos¢ ksieggowa na jednq akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy Spoéltki przez $rednig wazong liczb¢ wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciagu
okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy przez $rednig wazong liczb¢ wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu
(skorygowang o wplyw opcji rozwadniajagcych lub warrantow oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

W okresie 6 miesigcy zakonczonych dnia 30 czerwca 2025 r. oraz w okresie porownawczym nie wystapity instrumenty

rozwadniajace.

01.01.2025- 01.01.2024-
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE - T-BULL S.A. 30.06.2025 30.06.2024
Zysk (strata) netto -822 648,60 -858 508,01
Srednia wazona liczba akeji do wyliczenia wartosci podstawowego zysku na jedng akcje w szt. 1188 305 1188 305
Srednia wazona liczba akcji do wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt. 1188 305 1188 305
Podstawowy zysk (strata) netto na jedna akcje -0,69 -0,72
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje -0,69 -0,72
WARTOSC KSIEGOWA NA 1 AKCJE - T-BULL S.A. 30.06.2025 31.12.2024
Kapitat whasny 2295 347,96 3120 766,77
Liczba akcji (w szt.) 1188 305 1188 305
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 1,93 2,63
Rozwodniona liczba akcji 1188 305 1188 305
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 1,93 2,63

3.22. Kursy przyjete do wyceny

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w PLN. Na dzien bilansowy dokonano wyceny sktadnikow aktywow

i pasywow wyrazonych w walutach obcych wg $rednich kursow NBP opublikowanych na dzien 30.06.2025:

- EUR - 4,2419 PLN/EUR
- USD - 3,6164 PLN/USD

Dane poréwnawcze na dzien 31.12.2024 zostaty wycenione wg $rednich kursow NBP opublikowanych na ten dzien:

- EUR - 4,2730 PLN/EUR
- USD - 4,1012 PLN/USD.

3.23. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z zyskow lub strat oraz innych catkowitych dochodow ?3%)%1622%2255- %%%222%22[2

cze$¢ biezaca 0,00 26 347,00
cze$¢ odroczona 649,00 67 035,00
Razem podatek dochodowy 649,00 93 382,00

Biezacy podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow w okresie

poréwnawczym 01-06.2024 wynika z zyskow kapitatowych, uzyskanych ze sprzedazy akcji.
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3.24. Wyjasnienia do sprawozdania 7 przeplywow pienieznych

Objasnienia do rachunku przeplywéw pienieznych WP U s
30.06.2025 30.06.2024

1. | Amortyzacja 185 816,41 1008 441,20
amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 113 119,50 864 643,69
amortyzacja $rodkow trwatych 72 696,91 143 797,51

2. | ZysKi (straty) z tytulu réznic kursowych -17 682,40 17 391,03
roznice kursowe z wyceny bilansowej srodkow pieni¢znych -17 682,40 17 391,03

3. | Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) skladaja si¢ z: 18 295,13 12 248,48
odsetki zaptacone od kredytow 0,00 0,00
odsetki zaptacone od leasingu prawa do uzytkowania lokalu 18 295,13 12 248,48

4. | Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjnej wynika z: 0,00 235 484,13
otrzymane przychody ze sprzedazy aktywow finansowych (akcji) 0,00 -140 469,04
zaptacone prowizje od sprzedazy aktywow finansowych (akcji) 0,00 508,11
warto$¢ nominalna sprzedanych akcji 0,00 1290,20
otrzymane przychody ze sprzedazy srodkow trwatych 0,00 -3089,43
warto$¢ netto sprzedanych srodkow trwatych 0,00 853,34
warto$¢ netto zlikwidowanych $rodkéw trwatych w zwiazku ze zmiang biura 0,00 57 743,00
aktualizacja wartosci WNIP (odpisy aktualizujace) 0,00 318 647,95

5. | Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji: 0,00 0,00
zmiana stanu rezerw wynikajaca z bilansu 0,00 0,00

6. | Zmiana stanu zapasoéw wynika z nastepujacych pozycji: 0,00 0,00
zmiana stanu zapasow wynikajaca z bilansu 0,00 0,00

7. | Zmiana nalezno$ci wynika z nastepujacych pozycji: 79 423,29 224 631,25
zmiana stanu naleznosci krotkoterminowych wynikajaca z bilansu 79 423,29 1133621,42
otrzymana dotacja z roku poprzedniego, uj¢ta jako nalezno$é 0,00 -908 990,17

8. | Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw, wynika z nastepujacych pozycji: -172 429,91 165 169,08
zmiana stanu zobowigzan, wynikajaca z bilansu 178 139,47 171 590,23
zmiana stanu zobowiazania z tytutu leasingu wynikajaca z wyceny zobowiazania na dzien bilansowy -5 148,93 -6 421,15
zmiana stanu zobowiazan wynikajaca z nieoptaconych na dzien bilansowy rat leasingowych -20 208,73 0,00
otrzymana zaliczka na dotacj¢ (nierozliczona na dzien bilansowy) -325211,72 0,00

9. | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych wynika z nastepujacych pozycji: 0,00 0,00
zmiana stanu dtugoterminowych rozliczen migdzyokresowych kosztow 0,00 0,00
zmiana stanu krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych kosztow 0,00 0,00

10. | Na wartos¢ pozycji "inne korekty" skladaja sie: -294 788,28 -55 211,00
dotacje ksiggowane bezposrednio w przychody -589 422,38 0,00
dotacje nieotrzymane na dzien bilansowy 294 634,10 0,00
zaptacony podatek dochodowy 0,00 -55 211,00
KOREKTY RAZEM -201 365,76 1608 154,17
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4. NOTY DODATKOWE

4.1. Informacje o przecietnym zatrudnieniu, 7 podzialem na grupy zawodowe

01.01.2025-30.06.2025

01.01.2024-30.06.2024

Pracownicy fizyczni 0 0
Pracownicy umystowi 24,77 28,84
Razem zatrudnieni T-Bull S.A. 24,77 28,84

4.2. Lgczna wartosé wynagrodzen, nagrod lub korzysci (w pienigdzu i W naturze), wyplaconych,
naleZnych lub potencjalnie naleinych, odrebnie dla 0sob zarzgdzajgcych i nadzorujgcych Emitenta

Wynagrodzenie kadry zarzadzajacej i nadzorujacej Spétki T-Bull S.A. %%)(())16?2%225; %%%222%2;‘"
Wynagrodzenia Zarzadu, w tym: 61 117,20 61 038,00
- wynagrodzenia 60 000,00 60 000,00
- nagrody 0,00 0,00
- korzysci, w tym: 0,00 0,00
- programy motywacyjne lub premiowe oparte na kapitale emitenta, w tym: 0,00 0,00
- oparte na obligacjach z prawem pierwszenstwa, 0,00 0,00
- oparte na obligacjach zamiennych, 0,00 0,00
- opartych na warrantach subskrypcyjnych 0,00 0,00
- inne 1117,20 1 038,00
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej, w tym: 46 973,70 42 364,94
- wynagrodzenia 45 996,00 41 443,94
- nagrody 0,00 0,00
- korzysci, w tym: 0,00 0,00
- programy motywacyjne lub premiowe oparte na kapitale emitenta, w tym: 0,00 0,00
- oparte na obligacjach z prawem pierwszenstwa, 0,00 0,00
- oparte na obligacjach zamiennych, 0,00 0,00
- opartych na warrantach subskrypcyjnych 0,00 0,00
- inne 977,70 921,00
Wynagrodzenia Prokurenta, w tym: 61 117,20 61 038,00
- wynagrodzenia 60 000,00 60 000,00
- nagrody 0,00 0,00
- korzysci 0,00 0,00
- programy motywacyjne lub premiowe oparte na kapitale emitenta, w tym: 0,00 0,00
- oparte na obligacjach z prawem pierwszenstwa, 0,00 0,00
- oparte na obligacjach zamiennych, 0,00 0,00
- opartych na warrantach subskrypcyjnych 0,00 0,00
- inne 1117,20 1 038,00
Razem wynagrodzenia 169 208,10 164 440,94

W trakcie zamykanego okresu ani w okresie porownawczym nie udzielono pozyczek ani innych $wiadczen cztonkom

organow zarzadzajacych, administrujacych i nadzorujacych.
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4.3. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

nastgpily po dniu bilansowym,

W dniu 30.06.2025 podpisany zostat aneks zmieniajgcy terminy i warunki partycypowania przez wydawce gry Wildlife
Photographer w kosztach produkcji gry, na podstawie ktorego Spotka otrzymata do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania dwie kolejne zaliczki w tacznej wysokosci 50 tys. USD.

W dniu 18.07.2025 podpisany zostal aneks zmieniajacy warunki umowy z jednym z gléwnych odbiorcow Spoiki,
rozszerzajacy sprzedaz subskrypcji na gry wydane przez Spotke, w zwigzku z czym spodziewany jest wzrost
przychodéw ze sprzedazy w ostatnim kwartale roku 2025.

4.4. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Wszystkie transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbywaja si¢ na warunkach rynkowych.

Spolka zalezna . q
Gamesup S.A. Podmioty powiazane osobowo
Transakcje z podmiotami powiazanymi
01.01.2025 — 01.01.2024 — 01.01.2025 — 01.01.2024 —
30.06.2025 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2024
Sprzedaz - -
Zakup 220 000,00 240 000,00

Przychody z tytutu odsetek - - - -

Koszty z tytulu odsetek - - - -

stan na dzien stan na dzien Stan na dzien stan na dzien

Salda z jednostkami powiazanymi

30.06.2025 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2024
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug . . - -
Zobowiazania z tyt. ptatnosci za faktury T-Bull z ) ) ) )
rachunku Gamesup Studio S.A.
Pozyczki udzielone - - - -
Pozyczki otrzymane - - - -
Odsetki naliczone od otrzymanych pozyczek - - - -
4.5. Informacja o wynagrodzeniu firmy audytorskiej
Wynagrodzenie firmy audytorskiej 2025 . 2024 r.
Badania rocznego sprawozdania finansowego 50 000,00 50 000,00
Przeglad potrocznego sprawozdania finansowego 32 000,00 30 000,00
Ustuga atestacyjna w zakresie oceny sprawozdania o 7000,00 7 000,00
wynagrodzeniach
Razem wynagrodzenia 89 000,00 87 000,00
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4.6. Sezonowosé dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spotki nie odnotowuja istotnych wahan
w trakcie roku czy okresu §rodrocznego. Typowe wahania sezonowe i cykliczne w dziatalno$ci Spotki nie wystepuja.

4.7. Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Do gltownych instrumentéow finansowych, z ktérych korzysta Spolka, naleza $rodki pienigzne oraz naleznosci
i zobowigzania z tytulu dostaw i ushug, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.
Glownym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie §rodkoéw finansowych na dziatalno$¢ Spoéltki. Zasadg
stosowang przez Spotke obecnie i przez caly okres objety niniejszym sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi. Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spotki obejmuja ryzyko
stopy procentowej, ryzyko zwigzane z plynnoécia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje
i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka.

Ryzyko walutowe
Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji.

Ze wzgledu na fakt, iz Spotka ponosi koszty wytworzenia gtownie w PLN, natomiast znaczna czgs$¢ przychodow
realizowana jest w walutach obcych, czynnikiem ryzyka, z jakim Spétka ma do czynienia jest ryzyko wystapienia
niekorzystnych zmian kursow walutowych. Warto zwrdci¢ uwage na fakt, iz cze¢$¢é przychodéw Spoétki realizowanych
W PLN jest rowniez zalezna od kurséw walut, gdyz bazowe rozliczenie odbywa si¢ w walutach obcych i dopiero
pozniej, przed wilasciwym przekazaniem $rodkéw, nastepuje techniczne przeliczenie na PLN wedlug aktualnie
obowigzujacych kursow. Aprecjacja ztotego wzglgdem USD i EUR moze negatywnie wptynaé na niektore prezentowane
pozycje sprawozdania finansowego Emitenta, w szczegdlnosci na przychody ze sprzedazy. Spoétka nie stosuje
zabezpieczen przed ryzykiem walutowym.

Na dzien 30.06.2025 Spotka T-Bull S.A. posiadata 77 % zobowigzan oraz 47 % nalezno$ci denominowanych w walutach
obcych.

Analiza wrazliwosci na ryzyko zmiany kurséw podstawowych walut:

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug w walutach obcych 30.06.2025 31.12.2024

usbD 104 280,34 119 808,46
EUR 2194,68 4031,16
GBP 0,00 0,00
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug w walutach obcych 30.06.2025 31.12.2024

usbD 7818,15 10 087,63
EUR 65,83 195,84
Zobowiazanie z tyt. leasingu 30.06.2025 31.12.2024

usbD 0,00 0,00
EUR 165 561,63 170 323,21
Zobowiazanie z tyt. zawartych umow 30.06.2025 31.12.2024

usD 400 000,00 400 000,00
EUR 0,00 0,00
Kurs waluty obcej na dzien bilansowy 30.06.2025 31.12.2024

kurs USD/PL 3,6164 4,1012
kurs EUR/PLN 4,2419 4,2730
kurs GBP/PLN 4,9546 5,1488
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Naleznosci walutowe z tyt. dostaw i uslug w przeliczeniu na PLN 30.06.2025 31.12.2024

usbD 377 119,42 491 358,46
EUR 9309,61 17 225,15
GBP 0,00 0,00
Zobowiazania walutowe z tyt. dostaw i ustug w przeliczeniu na PLN 30.06.2025 31.12.2024

usb 28 273,56 41371,39
EUR 279,24 836,82
Zobowiazania walutowe z tyt. leasingu w przeliczeniu na PLN 30.06.2025 31.12.2024

usb 0,00 0,00
EUR 702 295,87 727791,08
Zobowiazanie z tyt. zawartych uméw w przeliczeniu na PLN 30.06.2025 31.12.2024

usD 1446 560,00 1 640 480,00
EUR 0,00 0,00
Analiza wrazliwoS$ci na ryzyko obnizenia si¢ kursu PLN

Ostabienie kursu PLN o 10 % 30.06.2025 31.12.2024

kurs USD/PL 3,9780 45113
kurs EUR/PLN 4,6661 4,7003
kurs GBP/PLN 5,4501 5,6637
30.06.2025 uUsD EUR GBP Razem
Wartos¢ bilansowa netto narazona na ryzyko w walucie 303 537,81 163 432,78 0,00

Wplyw ostabienia kursu na kapitat whasny -109 771,41 -69 326,55 0,00 -179 097,96
Wplyw ostabienia kursu na zysk przed opodatkowaniem -109 771,41 -69 326,55 0,00 -179 097,96
31.12.2024 usD EUR GBP Razem
Wartos$¢ bilansowa netto narazona na ryzyko w walucie 290 279,17 166 487,89 0,00

Wplyw ostabienia kursu na kapitat wtasny -119 049,29 -71 140,28 0,00 -190 189,57
Wplyw ostabienia kursu na zysk przed opodatkowaniem -119 049,29 -71 140,28 0,00 -190 189,57
Analiza wrazliwoS$ci na ryzyko umocnienia si¢ kursu PLN

Umocnienie kursu PLN 0 10 % 30.06.2025 31.12.2024

kurs USD/PL 3,2548 3,6911
kurs EUR/PLN 3,8177 3,8457
kurs GBP/PLN 4,4591 4,6339
30.06.2025 usb EUR GBP Razem
Wartosé¢ bilansowa netto narazona na ryzyko w walucie 303 537,81 163 432,78 0,00

Wplyw ostabienia kursu na kapital wtasny 109 771,41 69 326,55 0,00 179 097,96
Wplyw ostabienia kursu na zysk przed opodatkowaniem 109 771,41 69 326,55 0,00 179 097,96
31.12.2024 usD EUR GBP Razem
Wartosé¢ bilansowa netto narazona na ryzyko w walucie 290 279,17 166 487,89 0,00

Wplyw ostabienia kursu na kapitat whasny 119 049,29 71 140,28 0,00 190 189,57
Wplyw ostabienia kursu na zysk przed opodatkowaniem 119 049,29 71 140,28 0,00 190 189,57
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Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje wylacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy
pragna korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sa procedurom wstgpnej weryfikacji. Ponadto, dzigki biezacemu
monitorowaniu standw naleznosci, narazenie Spotki na ryzyko nie$ciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spotki, takich jak $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty, ryzyko kredytowe
Spotki powstaje w wyniku niemozno$ci dokonania zaptaty przez drugg strong umowy. W Spoétce nie wystepuja istotne
koncentracje ryzyka kredytowego.

) ) Przeterminowanie w dniach
Wyszczegolnienie Razem Nieprzeterminowane <90 dni o1 180 dni 181d;] i360 ~360 dni
Na dzien 30.06.2025 r.
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 447 579,42 397 628,09 208,12 0,00 0,00 4974321
odpisy aktualizujace 4974321 0,00 0,00 0,00 0,00 49 743,21
Pozostate naleznosci 1318 530,41 421 755,66 0,00 0,00| 71198259 | 18479216
odpisy aktualizujace 896 774,75 0,00 0,00 0,00 | 71198259 | 18479216
Na dzien 31.12.2024 r.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 595 689,30 545 946,09 0,00 0,00 272,43 49 470,78
odpisy aktualizujace 4974321 0,00 0,00 0,00 272,43 49 470,78
Pozostate naleznosci 1249 843,82 353 069,07 711 982,59 0,00 0,00 | 18479216
odpisy aktualizujace 896 774,75 0,00 711 982,59 0,00 0,00 | 18479216
Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zagrozeniem wystapienia niedopasowania terminowego aktywdw i pasywow, a tym samym
zagrozeniem utraty zdolnosci do wywigzywania si¢ z biezacych i przysztych zobowigzan.

Analize zobowigzan finansowych Spotki wedhug ich terminéw wymagalnosci odpowiednio do pozostalego na dzien
bilansowy okresu do umownego terminu zapadalnos$ci przedstawiono w tabeli ponizej. Warto$ci ujawnione reprezentuja
umowne niezdyskontowane przeplywy pieni¢zne.

30.06.2025 Kredyty Obligacje |~ ZoPomiazania Z"b‘“lv;g:ﬁ]'ga zyt zoﬁgj;:‘:;ﬁia
Ponizej 3 miesiecy 0,00 0,00 199 533,26 30 555,21 490 711,64
Od 3 miesiecy do 1 roku 0,00 0,00 0,00 95 094,32 1 446 560,00
0d 1 roku do 2 lat 0,00 0,00 0,00 135 194,15 0,00
0d2dos5 lat 0,00 0,00 0,00 441 452,19 0,00
Powyicj 5 lat 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

31.12.2024 Kredyty Obligacje Z‘}:’:ﬁ%ﬁ‘:ia Z"b"vlvgg:ﬁ]'gj ztyt Zoggjfi;t:;zia
Ponizej 3 miesiecy 0,00 0,00 137 819,09 15 557,48 180 366,34
Od 3 miesiecy do 1 roku 0,00 0,00 0,00 90 244,22 1 640 480,00
0d 1 roku do 2 lat 0,00 0,00 0,00 128 298,92 0,00
0d2dos5 lat 0,00 0,00 0,00 446 390,36 0,00
Powyicj 5 lat 0,00 0,00 0,00 47 300,00 0,00
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Ryzyko rynkowe

Rynek gier mobilnych cechuje si¢ ograniczona przewidywalnoscia w zakresie popytu konsumentéw na produkty
rozrywki elektronicznej. Na zainteresowanie graczy produktami Spotki wptyw majg m.in. czynniki niezalezne od niej,
takie jak panujace aktualnie trendy czy gusta konsumentow. Istotny dla osiagniecia potencjalnego sukcesu jest rowniez
poziom jakosci produktow znajdujacych si¢ juz na rynku i stanowigcych bezposrednia konkurencj¢ dla produktow Spotki
(w szczegoblnoscei gier o zblizonej tematyce), co determinuje ryzyko stworzenia przez Spotke produktu, ktory nie spotka
si¢ z wystarczajacym zainteresowaniem ze strony potencjalnych klientéw.

Do kosztow zwigzanych z produkcjg i wprowadzeniem na rynek nowej gry naleza przede wszystkim wydatki poniesione
na produkcje i aktualizacje gry oraz wydatki na marketing. Rentownos$¢ danej gry i zwigzana z tym mozliwo$¢ pokrycia
wydatkéw poniesionych w ramach procesu jej produkeji jest bezposrednio zwigzana z sukcesem rynkowym danej gry,
ktérego skale mozna mierzy¢ przychodami ze sprzedazy i wielkoscig popytu. Istnieje ryzyko, ze nowa gra Spoiki, ze
wzgledu na czynniki nie tylko przewidywalne, ale rowniez takie, ktérych Spotka nie mogta przewidzie¢, nie odniesie
sukcesu rynkowego. Taka sytuacja moze negatywnie wplyna¢ na wynik finansowy Spoétki. Ryzyko to jest wpisane
W biezaca dziatalno$¢ Spotki.
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