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Niniejszy dokument stanowi wolne ttumaczenie oryginatu sporzagdzonego w jezyku angielskim publikowanego w systemie
ESPI w trybie przekazywania raportow okresowych przez emitentow, ktorych papiery warto$ciowe sg dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. W celu
umozliwienia petniejszego zrozumienia tresci dokumentu, w uzasadnionych przypadkach uzyto terminologii stosowanej
powszechnie w Polsce. W przypadku watpliwosci interpretacyjnych obowigzuje wersja angielska.



NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA W | POLROCZU 2025 R.

DZIALALNOSC FINANSOWA

Przychody ze sprzedazy za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 r. wyniosty 5,9 min USD

(w analogicznym okresie 2024 r. — 8,8 min USD).

Srodki pieniezne wykorzystane w dziatalnoéci operacyjnej w okresie szesciu miesiecy zakoriczonym

30 czerwca 2025 r. wyniosty 1,0 min USD (w analogicznym okresie 2024 r. — $rodki pieniezne uzyskane

z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 1,3 min USD).

Wynik EBITDA za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 r. byt ujemny i wyniést (1,6) min USD

(w analogicznym okresie 2024 r. — wynik dodatni na poziomie 1,6 min USD).

Strata brutto ze sprzedazy za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 r. wyniosta 0,2 min USD

(w analogicznym okresie 2024 r. — zysk brutto w wysokosci 1,7 min USD).

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2025 r. $rednia uzyskiwana przez Spotke cena

sprzedazy weglowodoréw netto wyniosta 69,59 USD/boe, w tym:

o  $rednia uzyskiwana cena sprzedazy ropy naftowej wyniosta 66,86 USD/bbl, a

o  $rednia uzyskiwana cena sprzedazy gazu ziemnego wyniosta 13,20 USD/Mcf.

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2025 r. wydobycie w Rumunii pozostawato na stabilnym

poziome oraz odnotowano wzrost cen gazu ziemnego. Nie zniwelowato to jednak w petni ograniczenia

wydobycia w Tunezji ani spadku uzyskiwanych cen sprzedazy ropy naftowej, czego efektem byt spadek

wypracowywanej przez Grupe wartosci retroaktywnej netto do poziomu 17,08 USD/boe (w okresie szesciu

miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2024 r. — 32,43 USD/boe), w tym:

o w Rumunii nastgpit wzrost do poziomu (2,28) USD/boe (w analogicznym okresie
2024 r. — (54,32) USD/boe),

o w Tunezji nastgpit spadek do poziomu 19,29 USD/boe (w analogicznym okresie
2024 r. — 39,71 USD/boe).

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2025 r. naktady inwestycyjne Grupy uksztattowaty sie

na poziomie 0,2 min USD (w analogicznym okresie 2024 r. — 0,2 min USD).

Deficyt kapitatu obrotowego wyniést 9,4 min USD (na 31 grudnia 2024 r. — deficyt w wysokosci 9,3 min USD).

DZIALALNOSC OPERACYJNA

W dniu 12 lutego 2025 r. Wysoki Trybunat Kasacyjny i Sprawiedliwosci (rumunski sgd najwyzszy) orzekt na
korzy$¢ Serinus Energy Romania przeciwko ANAF w sprawie odmowy zwrotu naliczonego VAT (wigcej
informacji na ten temat mozna znalez¢ w ,Omoéwieniu dziatalnos$ci operacyjnej” ponizej, w czesci poswieconej
dziatalno$ci w Rumunii).

Sad nakazat ANAF zwrot podatku z uwzglednieniem kar i odsetek w terminie 45 dni od wydania orzeczenia.
ANAF nie zastosowat sie do wyroku i dotychczas nie spetnit zasgdzonego swiadczenia.

Wymagane do wykonania otworu bocznego Sabria W-1 elementy o najdtuzszych terminach dostawy zostaty
juz odebrane przez Serinus w Tunezji. Obecnie trwaja rozmowy z Compagnie Tunisienne de Forage (CTF),
panstwowg spotkg wiertnicza, dotyczace udostepnienia wiertnicy na potrzeby realizacji tego odwiertu.
Urzadzenie jest obecnie mobilizowane na potrzeby wykonania dwoch otworéw na zlecenie firmy Mazarine,
przy czym jeden z nich ma charakter warunkowy. Zgodnie z obecnymi zatozeniami wiertnica bedzie dostepna
w drugiej potowie pazdziernika 2025 r. lub na poczatku stycznia 2026 r.

W lipcu 2025 r. Grupa zrealizowata dostawe 61 000 barytek tunezyjskiej ropy naftowej. Z tego tytutu w sierpniu
2025 r. Grupa ma otrzymac¢ — pod warunkiem uprzedniego potwierdzenia ceny sprzedazy — wynagrodzenie
w wysokosci 0,6 min USD (po uwzglednieniu otrzymanych wczesniej miesiecznych zaliczek w tacznej
wysokosci 3,5 min USD).

Kolejna dostawa wydobywanego przez Grupe surowca zostata zaplanowana na lipiec 2025 r.

Na polu gazowym Moftinu w eksploatacji pozostaje jeden odwiert, z kiérego wydobycie utrzymuje sie
na stabilnym poziomie.

Srednie dzienne wydobycie w Grupie w omawianym okresie sprawozdawczym wynosito 475 boe, w tym:

o w Rumunii — 54 boe/d,

o w Tunezji — 421 boe/d.

Grupa po raz kolejny odnotowata bardzo dobre wyniki w zakresie bezpieczenstwa i higieny pracy
— w pierwszym potroczu 2025 r. nie odnotowano zadnych zdarzen skutkujgcych utratg czasu pracy.



OMOWIENIE DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ | PERSPEKTYW JEJ ROZWOJU

Serinus Energy plc (,Spétka” lub ,Serinus”) jest spodtkg prowadzacg dziatalno$¢ w zakresie poszukiwania,
rozpoznawania i zagospodarowywania zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego, utworzong zgodnie z przepisami Prawa
spotek obowigzujgcego na wyspie Jersey z 1991 r. (ang. Companies (Jersey) Law 1991). Poprzez swoje podmioty
zalezne Spoéika (dalej tgcznie ,Grupa”) zarzgdza wszystkimi nalezgcymi do niej aktywami, a w jej ramach
funkcjonujg dwie jednostki biznesowe: w Rumunii i w Tunezji.

Grupa koncentruje sie obecnie na zwiekszeniu wydobycia z aktywow tunezyjskich. Duze, nie w pemhi
zagospodarowane i jednoczesnie dobrze rozpoznane zioze Sabria oferuje znaczne mozliwosci w tym zakresie.
Inwestycje w system mechanicznej eksploatacji ztoza, a z czasem takze w nowe odwierty umozliwig wzrost
wydobycia w perspektywie krétkoterminowej. Koncesja Satu Mare w Rumunii ma bardzo duzy potencjat
poszukiwawczy, ktéry moze przetozy¢ sie na mozliwos¢ zagospodarowania przez Spotke kolejnych plytko
zalegajacych zasobdw gazu o charakterystyce zblizonej do ztoza Moftinu.

RUMUNIA

W Rumunii Grupa posiada obecnie koncesje obejmujgcg obszar Satu Mare o powierzchni 2 950 km?2. W jej obrebie
znajduje sie eksploatowane od kwietnia 2019 r. ztoze gazowe Moftinu, z ktérego do konca czerwca 2025 r. wydobyto
tacznie ok. 9,5 mld stép szesciennych (Bcf) surowca, co przetozyto sie na przychody w wysokosci 95,3 min USD.
Moftinu stanowi ptytkie ztoze, ktérego poczatkowy okres eksploatacji charakteryzowat sie wysokim poziomem
wydobycia. Przyczyng jego poOzniejszego spadku jest naturalne sczerpanie. Chociaz pole Moftinu zbliza sie
do konca swojego okresu eksploatacji, w jego obrebie wcigz znajdujg sie nieuzbrojone strefy, zawierajace
zidentyfikowane ztoza gazu. Ich uzbrojenie i eksploatacja bedg mozliwe pod warunkiem wzrostu cen gazu
i ograniczenia potencjalnego obcigzenia z tytutu podatku od zyskéw nadzwyczajnych.

Oprocz oméwionego wyzej pola gazowego Moftinu obszar koncesji Satu Mare obejmuje liczne wysoce
perspektywiczne podsystemy weglowodorowe. Przeprowadzona w 2023 r. analiza geologiczna catego bloku Satu
Mare, oparta na danych z ponad 40 historycznych odwiertow oraz wynikach szeroko zakrojonych badan
sejsmicznych, potwierdzita wystepowanie w jego obrebie systeméw weglowodorowych oraz trendéw
produkcyjnych. Kompleksowy zakres analizy oraz lezgce u jej podstaw dowody pozwalajg Grupie wytycza¢ dalsze
kierunki dziatan poszukiwawczych na terenie konces;ji.

W pazdzierniku 2023 r. Grupie przyznano przediuzenie okresu prac poszukiwawczych w ramach koncesji Satu
Mare, podzielone na dwa etapy. Obszar samego pola gazowego Moftinu stanowi obecnie tzw. pole komercyjne,
natomiast caly pozostaty teren koncesji Satu Mare utrzymat status obszaru poszukiwawczego. W ramach
obowigzkowego pierwszego etapu prac, realizowanego przez dwa lata od 28 pazdziernika 2023 r., Serinus zostat
zobowigzany do ponownego przetworzenia historycznych profili sejsmicznych 2D o diugosci 100 km oraz
wykonania nowych profili sejsmicznych 2D, réwniez o dtugosci 100 km, wraz z ich przetworzeniem. Pierwsze z tych
zadan zostato pomysinie ukonczone, a do drugiego na dzien publikacji niniejszego raportu jeszcze nie przystgpiono.
Drugi etap prac ma charakter opcjonalny i réwniez obejmuje okres dwéch lat, poczawszy od 28 pazdziernika 2025
r., a w jego zakres wchodzi wykonanie pojedynczego odwiertu bez okreslonej docelowej gtebokosci.

W dniu 12 lutego 2025 r. Wysoki Trybunat Kasacyjny i Sprawiedliwosci (rumunski sad najwyzszy) wydat
prawomocny wyrok na korzys¢ Serinus Energy Romania przeciwko rumunskiej Krajowej Administracji Skarbowej
(Agentia Nationald de Administrare Fiscald — ANAF) w sprawie odmowy zwrotu naliczonego VAT. W sentenciji
wyroku sad nakazat ANAF zwrot podatku VAT za lata podatkowe 2018 i 2019 w wysokosci 8,3 min RON
(ok. 1,7 min USD) wraz odsetkami i karami w wysokosci 3,6 min RON (ok. 0,8 min USD) w terminie 45 dni. ANAF
nie wykonata zasgdzonego $wiadczenia, a ponadto — pomimo braku dopuszczenia takiego rozliczenia w wydanym
orzeczeniu — zazgdata kompensaty swojego zobowigzania o rzekomo nalezny od Serinus podatek solidarnosciowy
w kwocie 3,34 min RON (ok. 0,7 min USD), naliczony wstecz za 2022 r., wraz z karami w wysokos$ci 2,06 min RON
(ok. 0,5 min USD). W wrzesniu 2024 r. Sad Apelacyjny uznat podatek solidarnosciowy za niezgodny z konstytucja.
Kwestie t¢ ma ostatecznie rozstrzygnaé rumunski Trybunat Konstytucyjny. Serinus skierowat pozew przeciwko
ANAF oraz podejmuje inne kroki prawne w celu wyegzekwowania zasgdzonej naleznosci.

TUNEZJA
W Tunezji Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach dwdch obszaréw koncesyjnych.

Najwigkszym sktadnikiem tunezyjskiego portfela aktywdéw Serinus jest pole naftowe Sabria, ktore charakteryzuje
sie duzg liczbg obiektow ztozowych. Wedlug niezaleznych szacunkdéw, jego pierwotne zasoby wynosza
445 min barytek ekwiwalentu ropy naftowej, z czego do tej pory wydobyto 1,7%. Serinus uwaza, ze to dotychczas
nieznacznie zagospodarowane zioze oferuje duze mozliwosci w zakresie dalszego zagospodarowania, ktore
pozwoli na znaczne zwiekszenie wydobycia w nieodlegtej przysztosci. Grupa przystagpita do realizacji program
mechanicznej eksploatacji ztoza, w ramach ktérego w odwiertach na terenie pola Sabria sg instalowane pompy
wgtebne. Wyniki analiz przeprowadzonych przez niezaleznych ekspertow sugeruja, ze zastosowanie tego rodzaju
urzgdzen na terenie ztoza moze przetozy¢ sie na istotne zwigkszenie poziomu wydobycia.

W obrebie potozonego w potudniowej Tunezji obszaru koncesyjnego Chouech Es Saida znajduje sie produkcyjne
ztoze ropy naftowej, ktérego eksploatacja jest obecnie prowadzona za posrednictwem czterech odwiertéw,
przy czym w wypadku trzech z nich wykorzystywany jest system mechanicznej eksploatacji ztoza.
Chouech Es Saida to ztoze dojrzate, na ktérym prowadzone jest aktywne zarzgdzanie wydobyciem. Ponizej jego
poziomu odnotowano wystepowanie znacznych gazowych obiektéw poszukiwawczych. Znajdujg sie one



w strukturze, z kitérej jest aktualnie wydobywany gaz na terenie sgsiadujacego z Chouech Es Saida bloku.
Rozpoznanie tych nizej potozonych stref gazonosnych stato sie ekonomicznie optacalne wraz z niedawnym
ukonczeniem budowy w ich poblizu infrastruktury do przesytu gazu. W przypadku pozytywnego wyniku dziatan
poszukiwawczych zagospodarowanie obiekiéw bedzie mozliwe w perspektywie Srednioterminowe;j
z wykorzystaniem wspomnianej infrastruktury, ktéra obecnie pracuje ponizej petnych zdolnosci przesytowych.
Jak wspomniano w ,Omoéwieniu wynikéw finansowych”, w lutym 2025 r. odnotowano spadek wydobycia na polu
Chouech Es Saidaze w wyniku wahan cisnienia wlotowego w gtéwnym odwiercie eksploatacyjnym. W kolejnym
miesigcu cisnienie wrécito jednak do normy. W czerwcu 2025 r. doszto do ustania przeptywu weglowodorow
w odwiercie z powodu formujgcych sie w nim osadéw. Sg one obecnie analizowane na potrzeby doboru
odpowiedniego zabiegu udrazniajgcego.

SEGMENT KORPORACYJNY

W dniu 24 marca 2025 r. Spotka poinformowata o przystapieniu do prac nad zawarciem uktadu (,Uktad”), w ramach
ktérego Xtellus Capital Partners, Inc. (,Xtellus”) ma naby¢ cato$¢ wyemitowanego kapitatu zaktadowego Spétki.

Uktad zostat zrealizowany w trybie postepowania o zatwierdzenie uktadu zgodnie z art. 125 Prawa spotek
z 1991 r. obowigzujacego na Wyspie Jersey (ang. Companies (Jersey) Law 1991). Zostat on réwniez zatwierdzony
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 1 maja 2025 r. i wszedt w zycie 19 maja 2025 r. Po wejsciu w zycie
Uktadu Spétka wycofata akcje z obrotu na rynku AIM i zmienita formg prawna, ponownie rejestrujgc sie jako Serinus
Energy Limited.



OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH
PLYNNOSC, ZADLUZENIE | ZASOBY KAPITALOWE

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2025 r. tgczne nakiady inwestycyjne Spéfki,
przed uwzglednieniem korekt z tytutu kapitatu obrotowego, uksztattowaly sie na poziomie 0,2 min USD
(w analogicznym okresie 2024 r. — 0,2 min USD) i zostaly w catosci poniesione w Tunezji (ani w okresie
sprawozdawczym, ani w okresie pordbwnawczym nie przeprowadzono zadnych inwestycji w Rumunii).

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2025 r. Spotka wykorzystata w dziatalnosci operacyjnej
srodki pieniezne w wysokosci 1,0 min USD (w analogicznym okresie 2024 r. — 1,3 min USD). Z uwzglednieniem
zmian stanu niepienieznego kapitatu obrotowego przeptywy pieniezne wykorzystane w dziatalnosci operacyjnej
w omawianym okresie sprawozdawczym wyniosty 1,1 min USD (w analogicznym okresie 2025 r. — 0,2 min USD).
Spétka pozostaje w dobrej sytuaciji, umozliwiajgcej ekspansje i dalszy wzrost wydobycia w oparciu o istniejgcg baze
zasobdw. Spotka nie jest zadtuzona i dysponuje zasobami, kiére moze przeznaczy¢ na inwestycje w obu
segmentach operacyjnych w celu zapewnienia wzrostu, a tym samym zwrotu dla akcjonariuszy.

(w tys. USD) 30 czerwca 31 grudnia
Kapitat obrotowy 2025 r. 2024 r.
Aktywa obrotowe 10 854 8 558
Zobowigzania krétkoterminowe (20 236) (17 890)
Kapitat obrotowy (deficyt) (9 382) (9 332)

Na dzien 30 czerwca 2025 r. Grupa odnotowata deficyt kapitatu obrotowego na poziomie 9,4 min USD
(na 31 grudnia 2024 r. — deficyt w wysokosci 9,3 min USD).

Stan  aktywéw  obrotowych na dzien 30 czerwca 2025 r. wynosit 10,9 min USD
(na 31 grudnia 2024 r. — 8,6 min USD), co oznacza wzrost 0 2,3 min USD. Aktywa obrotowe obejmujg nastepujgce
pozycje:

*  $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty w wysokosci 0,9 min USD (na 31 grudnia 2024 r. — 1,4 min USD),

e $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w wysokosci 1,2 min USD
(na 31 grudnia 2024 r. — 1,1 min USD),

¢ Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci w wysokosci 8,1 min USD (na 31 grudnia
2024 r.—5,4 min USD),

e zapasy produktéw na poziomie 0,7 min USD (na 31 grudnia 2024 r. — 0,7 min USD).

Poziom zobowigzan krétkoterminowych na dzien 30 czerwca 2025 r. wynosit 20,2 min USD
(na 31 grudnia 2024 r. — 17,9 min USD), co oznacza wzrost o 2,3 min USD. Zobowigzania krétkoterminowe
obejmujg nastepujace pozycje:

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w wysokosci 10,1 min USD (na 31 grudnia 2024 r. — 7,4 min USD);
e rezerwe na koszty likwidacji w wysokosci 9,7 min USD (na 31 grudnia 2024 r. — 9,4 min USD), z czego:
o 0,8 min USD dotyczy dziatalnosci na terenie Kanady (na 31 grudnia 2024 r. — 0,8 min USD)
i jest ujete w korespondenc;ji ze srodkami pienieznymi o ograniczonej mozliwosci dysponowania
w wysokosci 1,2 min USD (na 31 grudnia 2024 r. — 1,1 min USD), stanowigcymi cze$¢ aktywow
obrotowych;
o 1,0 min USD dotyczy dziatalnosci na terenie Tunezji (na 31 grudnia 2024 r. — 0,9 min USD),
o 7,9 min USD dotyczy dziatalnosci na terenie Tunezji (na 31 grudnia 202 r. — 7,7 min USD),
e zobowigzania z tytutu podatku dochodowego w WYySOKOSCi 0,2 min uUsD
(na 31 grudnia 2024 r. — 0,9 min USD);
e czesckrotkoterminowg zobowigzan z tytutu leasingu w wysokosci 0,2 min USD (31 grudnia 2024 r. — 0,2 min USD).

AKTYWA TRWALE

Stan rzeczowych aktywow trwatych spadt do poziomu 43,4 min USD (na 31 grudnia 2024 r. — 44,4 min USD) mimo
poniesienia naktadéw inwestycyjnych na ich sktadniki w wysokosci 0,2 min USD, poniewaz efekt tych inwestyciji
zostat zniwelowany przez ujecie w omawianym okresie sprawozdawczym odpisdbw umorzeniowych w wysokosci
1,3 min USD oraz zmiany szacowanych kosztéw likwidacji o 0,1 min USD. Stan aktywéw z tytutu poszukiwania
i oceny zasobéw pozostat na niezmienionym poziomie 10,7 min USD (na 31 grudnia 2024 r. — 10,7 min USD).
Stan aktywéw z tytulu prawa do uzytkowania zmniejszyt sie do poziomu 0,5 min USD
(na 31 grudnia 2024 r. — 0,7 min USD), na co wplyw miato przede wszystkim wygasniecie umowy najmu biura
w Rumunii.



SRODKI PIENIEZNE WYKORZYSTANE W DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej stanowig kluczowy wskaznik stuzacy do pomiaru zdolnosci Grupy
do generowania srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej na finansowanie przysziych dzialan w zakresie
poszukiwania i zagospodarowywania zt6z. Ponizsza tabela prezentuje uzgodnienie pomiedzy srodkami pienieznymi
z dziatalnos$ci operacyjnej a przeptywami srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j:

Szes¢ miesiecy
zakonczone 30 czerwca

(w tys. USD) 2025 r. 2024 r.
Przeptywy pieniezne z/(wykorzystane w) dziatalnosci operacyjnej (1062) 188
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego 39 1146
Srodki pieniezne z/(wykorzystane w) dziatalnosci operacyjnej (1 023) 1334
Srodki pieniezne z/(wykorzystane w) dziatalnosci operacyjnej na

akcje (0,01) 0,01

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2025 r. Srodki pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej
wypracowane w Tunezji wyniosty 0,8 min USD (w analogicznym okresie 30 r. — 3,6 min USD),
a srodki pieniezne wykorzystane w dziatalnosci operacyjnej w Rumunii wyniosty 0,4 min USD (w analogicznym
okresie 2024 r. — 0,7 min USD). Jednoczes$nie w ramach dziatalno$ci prowadzonej w tym drugim kraju ujeto
0,8 min USD z tytutu kar i odsetek naliczonych od nieotrzymanego w terminie zwrotu VAT, ktéra to naleznosc¢
na dzieh sporzadzenia niniejszego raportu pozostawata niesptacona. Z uwzglednieniem korekt niepienieznego
kapitatu obrotowego $rodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wypracowane w Rumunii wyniosty 0,4 min USD.
Srodki pieniezne wykorzystane w Segmencie Korporacyjnym wyniosty 2,2 min USD (w analogicznym okresie
2024 r. — 1,6 min USD), a tym samym $rodki pieniezne netto ogétem wykorzystane w dziatalnosci operacyjnej
uksztattowaty sie¢ na poziomie 1,0 min USD (w analogicznym okresie 2024 r. — $rodki pieniezne uzyskanie
z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 1,3 min USD).

WYDOBYCIE
Szes¢ miesiecy
zakonczone 30 czerwca 2025 r. Tunezja Rumunia Grupa %
Ropa naftowa (bbl/d) 363 - 363 76%
Gaz ziemny (Mcf/d) 349 323 617 24%
Kondensat (bbl/d) - - - 0%
Ogétem (boe/d) 421 54 475 100%

Szes¢ miesiecy
zakonczone 30 czerwca 2024 r.

Ropa naftowa (bbl/d) 471 - 471 78%
Gaz ziemny (Mcf/d) 529 290 819 22%
Kondensat (bbl/d) - - - 0%
Ogétem (boe/d) 559 48 607 100%

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2025 r. $rednie dzienne wydobycie w Grupie zmalato
w ujeciu rok do roku 0 132 boe do poziomu 475 boe/d (w analogicznym okresie 2024 r. — 607 boe/d).

Srednie dzienne wydobycie w Rumunii zwiekszyto sie w ujeciu rok do roku o 6 boe do poziomu 54 boe/d
(w analogicznym okresie 2024 r. — 48 boe/d). Na ztozu gazowym Moftinu jest obecnie eksploatowany jeden odwiert,
z ktérego wydobycie pozostaje na stabilnym poziomie od potowy sierpnia 2023 r.

W Tunezji natomiast srednie dzienne wydobycie zmalato o0 138 boe do poziomu 421 boe/d (w analogicznym okresie
2024 r. — 559 boe) na skutek wahan cisnienia wlotowego w gtéwnym odwiercie eksploatacyjnym na polu Chouech
Es Saida w lutym 2025 r., a nastepnie utraty jego droznosci w czerwcu 2025 r. Spotka oczekuje obecnie na wyniki
analizy laboratoryjnej prébek osadu pobranych z odwiertu. Okreslenie ich sktadu pozwoli na dobo6r odpowiedniego
srodka chemicznego na potrzeby udroznienia otworu.



PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY ROPY NAFTOWEJ | GAZU

(w tys. USD)

Szes¢ miesiecy

zakonczone 30 czerwca 2025 r. Tunezja Rumunia Grupa %
Przychody ze sprzedazy ropy naftowe;j 4 380 - 4 380 75%
Przychody ze sprzedazy z gazu ziemnego 717 757 1474 25%
Przychody ze sprzedazy kondensatu - - - 0%
Przychody ogétem 5097 757 5 854 100%
Szes¢ miesiecy

zakonczone 30 czerwca 2024 r. Tunezja Rumunia Grupa %
Przychody ze sprzedazy ropy naftowe;j 7185 - 7 185 82%
Przychody ze sprzedazy z gazu ziemnego 1148 478 1626 18%
Przychody ze sprzedazy kondensatu - - - 0%
Przychody ogétem 8 333 478 8 811 100%

SREDNIA UZYSKIWANA CENA SPRZEDAZY

Szes¢ miesiecy zakonczone 30 czerwca 2025 r. Tunezja Rumunia Grupa
Ropa naftowa (USD/bbl) 66,86 - 66,86
Gaz ziemny (USD/Mcf) 11,35 15,60 13,20
Kondensat (USD/bbl) - - -
Srednia cena sprzedazy (USD/boe) 67,03 93,61 69,59

Szes¢ miesiecy zakonczone 30 czerwca 2024 r.

Ropa naftowa (USD/bbl) 84,07 - 84,07
Gaz ziemny (USD/Mcf) 11,93 9,43 11,06
Kondensat (USD/bbl) - - -
Srednia cena sprzedazy (USD/boe) 82,10 56,56 80,13

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2025 r. przychody ze sprzedazy zmalaty o 2,9 min USD
do poziomu 5,9 min USD (w analogicznym okresie 2024 r. — 8,8 min USD), co byto efektem zmniejszenia wydobycia
w Tunezji, a takze spadku $redniej uzyskiwanej przez Grupe ceny sprzedazy weglowodoréw do poziomu
69,59 USD/boe (w analogicznym okresie 2024 r. — 80,13 USD/boe).

Srednia uzyskiwana przez Grupe cena sprzedazy ropy zmalata o 17,21 USD/bbl do poziomu 66,86 USD/bbl
(w analogicznym okresie 2024 r. — 84,07 USD/bbl), a $rednia uzyskiwana przez Grupe cena sprzedazy gazu
ziemnego spadta o 2,14 USD/Mcf do poziomu 13,20 USD/Mcf (w analogicznym okresie 2024 r. — 11,06 USD/Mcf).

Zgodnie z warunkami Umowy Koncesji Sabria Grupa jest zobowigzana do sprzedazy 20% rocznego wydobycia
ropy naftowej w ramach koncesji Sabria na rynku lokalnym, po cenie o okoto 10% nizszej w stosunku do ceny
uzyskiwanej z pozostatej sprzedazy ropy naftowej. Pozostata czes¢ wydobytej ropy naftowej stanowi pule
przeznaczong do sprzedazy na rynek miedzynarodowy.

OPLATY KONCESYJNE (ANG. ROYALTIES)

Szes¢ miesiecy
zakonczone 30 czerwca

(w tys. USD) 2025 r. 2024 r.
Tunezja 675 1064
Rumunia 30 21
Ogétem 705 1085
Ogétem (USD/boe) 8,38 9,87
Stawka optat koncesyjnych z tytutu wydobycia ropy w Tunezji (% przychodow

ze sprzedazy ropy) 13,9% 12,9%
Stawka optat koncesyjnych z tytutu wydobycia gazu w Rumunii (% przychodow

ze sprzedazy gazu) 4,0% 4,4%
Ogoétem (jako % przychodow ze sprzedazy) 12,0% 12,3%




W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2025 r. optaty koncesyjne zmalaly do poziomu 0,7 min USD
(w analogicznym okresie 2024 r. — 1,1 min USD), a ich stawka spadta do 12,0% (w analogicznym okresie 2024 r. — 12,3%).

Wysokos¢ optat koncesyjnych w Rumunii jest obliczana na podstawie ceny referencyjnej ustalanej przez wtadze
rumunskie, a nie ceny sprzedazy uzyskiwanej przez Grupe. Ceny referencyjne gazu w pierwszym kwartale 2023 r.
byly wyzsze od osiggnietych cen sprzedazy. Stawki optat koncesyjnych w Rumunii sg zmienne i zalezg od wielkosci
wydobycia w danym kwartale. Dla gazu ziemnego wynoszg one 3,5-13,0%, a dla kondensatu — 3,5-13,5%.

Wysokosc¢ optat koncesyjnych w Tunezji jest ustalana indywidualnie na podstawie zawartych uméw koncesyjnych.
Dla koncesji Sabria stawki optat koncesyjnych uzaleznione sg od wysokos$ci wskaznika — obliczanego jako stosunek
skumulowanych przychodéw ze sprzedazy, pomniejszonych o podatki, do skumulowanych nakladéw
inwestycyjnych poniesionych na terenie koncesji — zwanego wspoétczynnikiem R. Wraz ze wzrostem wspoétczynnika
R wzrasta réwniez stawka optat koncesyjnych, do maksymalnej wysokosci 15%. W pierwszym pétroczu 2025 r.
stawka optat koncesyjnych dla ztoza Sabria pozostata na niezmienionym poziomie 10% dla ropy naftowej i 8% dla
gazu ziemnego. W ramach koncesji Chouech Es Saida stawki optat koncesyjnych sg ustalone na statym poziomie,
wynoszacym 15% zaréwno dla ropy naftowej, jak i dla gazu ziemnego.

KOSZTY WYDOBYCIA

Szes¢ miesiecy
zakonczone 30 czerwca

(w tys. USD) 2025 r. 2024 r.
Tunezja 2 956 3238
Rumunia 746 916
Kanada 11 5
Grupa 3713 4159
Koszty wydobycia w Tunezji (USD/boe) 38,87 31,91
Koszty wydobycia w Rumunii (USD/boe) 92,15 108,37
Koszty wydobycia ogdtem (USD/boe) 44,13 37,83

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2025 r. fgczne koszty wydobycia w Grupie zmalaty
0 0,5 min USD do poziomu 3,7 min USD (w analogicznym okresie 2024 r. — 4,2 min USD), co w przeliczeniu na boe
oznacza wzrost 0 6,30 USD do poziomu 44,13 USD/boe (w analogicznym okresie 2024 r. — 37,83 USD/boe).

taczne koszty wydobycia poniesione w Tunezji spadty o 0,2 min USD do poziomu 3,0 min USD (w analogicznym
okresie 2024 r. — 3,2 min USD), co w przeliczeniu na boe oznacza wzrost o0 6,96 USD do poziomu 38,87 USD/boe
(w analogicznym okresie 2024 r. — 31,91 USD/boe).

taczne koszty operacyjne poniesione w Rumunii spadty o 0,3 min USD do poziomu 0,7 min USD (w analogicznym
okresie 2024 r. — 1,0 min USD), co w przeliczeniu na boe oznacza spadek o 16,22 USD do poziomu 92,15 USD/boe
(w analogicznym okresie 2024 r. — 108,37 USD/boe). Spadek kosztoéw wydobycia w tym kraju nastgpit pomimo
wzrostu wolumenu wydobywanego surowca.

Koszty wydobycia w Kanadzie dotyczg aktywow w Sturgeon Lake, ktdre nie sg eksploatowane i generujg jedynie
minimalne koszty operacyjne zwigzane z ich utrzymaniem.



OPERACYJNA WARTOSC RETROAKTYWNA NETTO (ANG. OPERATING NETBACK)

Serinus traktuje operacyjng warto$¢ retroaktywng netto jako kluczowy wskaznik efektywnosci dajacy obraz
rentownosci Serinus w konteks$cie panujagcych warunkéw rynkowych oraz bedacy narzedziem analizy
porownawczej efektywnosci operacyjnej Spétki w poszczegdlnych okresach. Operacyjna warto$¢ retroaktywna
netto sktada sie z przychodéw z tytutu sprzedazy ropy naftowej i gazu ziemnego, pomniejszonych o bezposrednie
koszty wydobycia i optaty koncesyjne. Wartos¢ retroaktywna netto nie jest standardowym wskaznikiem
przewidzianym w MSSF, w zwigzku z czym moze nie by¢ wprost porownywalna ze wskaznikami stosowanymi przez
inne podmioty.

(USD/boe)

Szes¢ miesiecy zakonczone 30 czerwca 2025 r. Tunezja Rumunia Grupa
Wielkos¢ sprzedazy (boe/d) 420 45 465
Srednia uzyskiwana cena sprzedazy 67,03 93,61 69,59
Optaty koncesyjne (8,87) (3,74) (8,38)
Koszty wydobycia (38,87) (92,15) (44,13)
Operacyjna wartos¢ retroaktywna netto 19,29 (2,28) 17,08
Szes¢ miesiecy zakonczone 30 czerwca 2024 r. Tunezja Rumunia Grupa
Wielko$¢ sprzedazy (boe/d) 558 46 604
Srednia uzyskiwana cena sprzedazy 82,10 56,56 80,13
Optaty koncesyjne (10,48) (2,51) (9,87)
Koszty wydobycia (31,91) (108,37) (37,83)
Operacyjna wartos¢ retroaktywna netto 39,71 (54,32) 32,43

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2025 r. operacyjna wartosé retroaktywna netto uzyskana
przez Grupe wyniosta 17,08 USD/boe, co oznacza spadek o 15,35 USD/boe r/r (w analogicznym okresie 2024 r. —
32,43 USD/boe). Spadek ten wynikat ze zmniejszenia wydobycia ropy w Tunezji oraz nizszych uzyskanych cen
sprzedazy tego surowca, co spowodowato z kolei wzrost jednostkowych kosztéw wydobycia.

Grupa odnotowata strate brutto ze sprzedazy na poziomie (0,2) min USD (w okresie szesciu miesiecy zakornczonym
30 czerwca 2024 r. — zysk brutto w wysokosci 1,7 min USD). Jest ona wynikiem przede wszystkim spadku
wydobycia w Tunezji przy jednoczesnie utrzymujacych sie niekorzystnych notowaniach ropy naftowej w pierwszym
pétroczu 2025 r.

WYNIK OPERACYJNY PRZED ODLICZENIEM ODSETEK, PODATKOW | AMORTYZACJI (EBITDA)

Wynik EBITDA stanowi dla Serinus kluczowy wskaznik efektywnosci, bedacy dla kierownictwa Spétki miernikiem
jej rentownosci gotéwkowej. Wynik ten liczony jest jako wynik finansowy netto, powiekszony o kwote naleznych
odsetek, podatkéw oraz odpiséw umorzeniowych i amortyzacyjnych, a takze o zwigkszenie stanu zobowigzan
z tytutu likwidacji aktywéw oraz przychody i koszty nieoperacyjne. EBITDA nie jest standardowym wskaznikiem
przewidzianym w MSSF, w zwigzku z czym moze nie by¢ wprost poréwnywalna ze wskaznikami stosowanymi przez
inne podmioty. W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2025 r. wynik EBITDA Grupy spadt
0 3,2 min USD do ujemnego poziomu (1,6) min USD (w analogicznym okresie 2024 r. — dodatni wynik na poziomie
1,6 min USD).

Szes¢ miesiecy
zakonczone 30 czerwca

(w tys. USD) 2025 r. 2024 r.
Zysk (strata) netto (4 277) (1 294)
Koszty finansowe, w tym zwiekszenie stanu rezerwy na koszty

likwidacji 487 465
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja 1359 1750
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji 298 (14)
Zysk ze zbycia aktywow - (37)
Obcigzenie podatkowe 537 733
EBITDA (1 596) 1603




PODATEK OD ZYSKOW NADZWYCZAJNYCH

Szes¢ miesiecy
zakonczone 30 czerwca

(w tys. USD) 2025 r. 2024 r.
Podatek od zyskéw nadzwyczajnych 288 132
Podatek od zyskéw nadzwyczajnych (USD/Mcf — z tytutu wydobycia gazu
z Rumunii) 5,93 2,50
Podatek od zyskéw nadzwyczajnych (USD/boe — z tytutu wydobycia gazu
z Rumunii) 35,57 15,60

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2025 r. zobowigzania Grupy z tytutu podatku od zyskéw
nadzwyczajnych wyniosty fgcznie 0,3 min USD (w analogicznym okresie 2024 r. — 0,1 min USD).
Wzrost ten byt spowodowany wyzszg srednig uzyskiwang ceng sprzedazy gazu w omawianym okresie,
ktoéra wyniosta 15,60 USD/Mcf (w analogicznym okresie 2024 r. — 9,43 min USD/Mcf).

W Rumunii dziatalno$¢ Grupy podlega opodatkowaniu podatkiem od zyskéw nadzwyczajnych z tytutu wydobycia
gazu ziemnego, ktéry nakladany jest na dodatkowe przychody w przypadku, gdy cena gazu przekroczy poziom
47,53 RON/Mwh. Stawka opodatkowania dodatkowych przychoddéw ze sprzedazy wynosi 60% w przypadku
sprzedazy gazu po cenie w przedziale od 47,53 RON/Mwh do 85,00 RON/Mwh oraz 80% w przypadku sprzedazy
gazu po cenie powyzej 85,00 RON/Mwh. Koszty podlegajgce odliczeniu przy obliczaniu kwoty podatku od zyskéw
nadzwyczajnych obejmujg optaty koncesyjne oraz naktady inwestycyjne do 30% wysokosci dodatkowych
przychoddéw ze sprzedazy gazu po cenie ponizej 85,00 RON/Mwh.

ODPISY UMORZENIOWE | AMORTYZACJA

Szes¢ miesiecy
zakonczone 30 czerwca

(w tys. USD) 2025 r. 2024 r.
Tunezja 1245 1614
Rumunia 53 73
Segment korporacyjny 61 63
Ogétem 1359 1750
Tunezja (USD/boe) 16,38 15,90
Rumunia (USD/boe) 6,48 8,65
Ogétem (USD/boe) 16,15 15,92

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2025 r. odpisy umorzeniowe i amortyzacja wyniosty
1,4 min USD (w analogicznym okresie 2024 r. — 1,8 min USD) i zwigzane byly przede wszystkim ze spadkiem
wydobycia. W przeliczeniu na boe odpisy umorzeniowe i amortyzacja zwigkszyty sie o 0,25 USD do poziomu
16,15/boe (w analogicznym okresie 2024 r. — 15,92 USD/boe) gtéwnie w nastgpstwie spadku wolumenu sprzedazy.

KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU

Szes¢ miesiecy
zakonczone 30 czerwca

(w tys. USD) 2025 r. 2024 r.
Koszty ogdlnego zarzgdu 2010 1832
Koszty ogolnego zarzadu (USD/boe) 23,89 16,66

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2025 r. koszty ogdlnego zarzgdu wyniosty 2,0 min USD
(w analogicznym okresie 2024 r. — 1,8 min USD), co w przeliczeniu na boe oznacza wzrost do poziomu
23,89 USD/boe (w analogicznym okresie 2024 r. — 16,66/boe). Wzrost ten wynikat przede wszystkim z poniesionych
kosztéw transakcyjnych, w tym doradztwa prawnego, zwigzanych z nabyciem Spotki przez Xtellus oraz ze spadku
wydobycia w Tunez;ji.
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KOSZTY FINANSOWE NETTO

Szes¢ miesiecy
zakonczone 30 czerwca

(w tys. USD) 2025 r. 2024 r.
Odsetki od leasingu 44 62
Odsetki i kary z tytutu zwtoki w zwrocie naliczonego VAT (819) -
Zwigkszenie stanu rezerwy na koszty likwidacji 704 849
Ro6znice kursowe i inne 558 (446)

487 465

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2025 r. koszty finansowe netto Serinus pozostaty
na niezmienionym poziomie i wyniosty 0,5 min USD (w analogicznym okresie 2024 r. — 0,5 min USD).

OPODATKOWANIE

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2025 r. obcigzenie podatkowe Spétki wyniosto 0,5 min USD
(w analogicznym okresie 2024 r. — 0,7 min USD). Zwiekszenie kwoty obcigzenia podatkowego byto bezposrednio
zwigzane z wypracowaniem w omawianym okresie sprawozdawczym wyzszych dochodéw podlegajacych
opodatkowaniu w Tunezji.

KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Dziatalno$¢ Grupy oraz czynniki, ktére moga mie¢ wplyw na jej przyszly rozwoj i wyniki, zostaty przedstawione
w Omodwieniu dziatalnosci operacyjnej i perspektyw jej rozwoju. Sytuacja finansowa Grupy zostata przedstawiona
w niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w ,Omoéwieniu wynikow
finansowych”.

Rada Dyrektoréw przeprowadzita doktadng analize zasadnosci zatozenia o kontynuacji dziatalnosci przez Spotke,
w tym analize prognoz przeptywéw pienieznych w okresie objetym zatozeniem o kontynuacji dziatalnosci i po jego
zakonczeniu, planowanych nakfadéw inwestycyjnych oraz gtéwnych czynnikbw ryzyka i niepewnosci,
na ktére narazona jest Grupa. W analizie tej uwzgledniono réwniez rézne scenariusze pogorszenia sytuacji Grupy,
w tym z powodu spadku cen weglowodoréw i/lub spadku wydobycia. W wyniku przeprowadzonej oceny Rada
Dyrektoréw doszta do przekonania, ze Grupa dysponuje wystarczajgcymi zasobami do prowadzenia dziatalnosci
operacyjnej i terminowego regulowania swoich zobowigzan w zwyktym toku dziatalnosci przez okres co najmniej
12 miesiecy od daty sporzadzenia niniejszego skroconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. W zwigzku z powyzszym niniejsze skrécone $rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

OSWIADCZENIE RADY DYREKTOROW DOTYCZACE ZASAD RACHUNKOWOSCI

Rada Dyrektorow Spotki oswiadcza, ze zgodnie z jej wiedzg niniejsze skrocone $rdédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe wraz z danymi poréwnywalnymi zostalo sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi
standardami rachunkowosci oraz przedstawia w sposob rzetelny i jasny sytuacje i wyniki finansowe Grupy w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2025 r.

,LOmowienie wynikow finansowych” zawarte w niniejszym raporcie rocznym przedstawia jasny i rzetelny obraz
sytuacji na dzien bilansowy oraz wydarzen, jakie wystapity w okresie zakonczonym 30 czerwca 2025 r., a takze
zawiera opis najwazniejszych czynnikow ryzyka i elementéw niepewnosci.
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Serinus Energy Limited

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitej straty
(w tys. USD, z wyjatkiem danych na akcje)

Szes¢ miesiecy

zakonczone 30 czerwca

2025 r. 2024 r.

Przychody 5 854 8 811
Koszt wtasny sprzedazy

Optaty koncesyjne (705) (1 085)

Podatek od zyskéw nadzwyczajnych (288) (132)

Koszty wydobycia (3713) (4 159)

Odpisy umorzeniowe | amortyzacja (1.359) (1750)
Koszt wtasny sprzedazy ogétem (6 065) (7 126)
(Strata)/zysk brutto ze sprzedazy (211) 1685
Koszty ogélnego zarzadu (2010) (1832)
Koszty ptatnosci w formie akeji wiasnych (734) -
kaczne koszty ogdinego zarzadu (2744) (1832)
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji (298) 14
Zysk ze zbycia aktywow - 37
Strata z dziatalnosci operacyjnej (298) (96)
Koszty finansowe (1 306) (465)
Kary i odsetki 819 )
Strata netto przed opodatkowaniem (3 740) (561)
Obcigzenie podatkowe (537) (733)
Strata po opodatkowaniu przypadajgca na akcjonariuszy jednostki dominujacej (4 277) (1294)
Inne catkowite dochody - -
Catkowita strata ogdtem za okres przypadajgca na akcjonariuszy jednostki dominujacej (4 277) (1294)
Zysk (strata) na akcje:
Podstawowa (0,03) (0,01
Rozwodniona (0,03) (0,01

Zatgczone noty objasniajgce na stronach od 16 do 17 stanowig czes$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

12



Serinus Energy Limited

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

(w tys. USD, z wyjatkiem danych na akcje)

30 czerwca 31 grudnia
Stan na: 2025 r. 2024 r.
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 43 462 44 441
Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw 10 652 10 666
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 531 664
Aktywa trwate ogotem 54 645 55 771
Aktywa obrotowe
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1210 1135
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznoéci 8082 5402
Zapasy produktow 652 653
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 910 1368
Aktywa obrotowe ogétem 10 854 8 558
Aktywa ogotem 65 499 64 329
Kapitat wiasny
Kapitat zakladowy 402 819 401 641
Rezerwa na ptatnosci w formie akgcji 25 547 25108
Niepokryta strata (413 368) (400 091)
Skumulowane réznice kursowe z przeliczenia (3372) (3372)
Kapitat wtasny ogotem 11 626 14 286
Zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe
Rezerwa na koszty likwidacji 19 305 18 251
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 572 12 081
Zobowigzania z tytutu leasingu 443 504
Pozostate rezerwy 1317 1317
Zobowigzania dtugoterminowe ogoétem 33637 32 153
Zobowiagzania krotkoterminowe
Biezgca czes¢ rezerwy na koszty likwidaciji 9739 9 446
Biezgca czes$¢ zobowigzan z tytutu leasingu 167 177
Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne 10 330 8 267
Zobowigzania krotkoterminowe ogétem 20 236 17 890
Zobowigzania ogétem 53 873 50 043
Zobowigzania i kapitat wlasny ogétem 65 499 64 329

Zatgczone noty objasniajgce na stronach od 16 do 17 stanowig cze$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Serinus Energy Limited

Srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

(w tys. USD, z wyjatkiem danych na akcje)

Kapitat ze

sprzedazy

akcji

powyzej

Kapitat ich Skumulowane
zakila- wartosci Akcje Niepokryta inne catkowite

dowy nominalnej wiasne strata straty Ogdtem
Stan na 31 grudnia 2023 r. 401 426 25 560 (458) (399 378) (3372) 23778
Catkowite dochody za okres - - - (1 294) - (1 294)
Inna calkowita strata za okres - - - - - -
Catkowita strata ogétem za okres - - - (1 294) - (1 294)
Transakcje z akcjonariuszami - - - - - -
Akcje wtasne wydane pracownikom - (458) 458 - - -
Stan na 30 czerwca 2024 r. 401 426 25 102 - (400 672) (3372) 22 484
Stan na 31 grudnia 2024 r. 401 641 25108 - (409 091) (3372) 14 286
Catkowita strata za okres - - - (4 277) - (4 277)
Inna calkowita strata za okres - - - - - -
Catkowita strata ogotem za okres - - - (4277) - (4 277)
Transakcje z akcjonariuszami - - - - - -
Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych 295 439 - - - 734
Emisja akciji 883 - - - - -
Stan na 30 czerwca 2025 r. 402 819 25 547 - (413 368) (3372) 11 626

Zatgczone noty objasniajgce na stronach od 16 do 17 stanowig cze$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Serinus Energy Limited

Srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

(w tys. USD, z wyjatkiem danych na akcje)

Szes¢ miesiecy
zakonczone 30 czerwca

2025 r. 2024 r.
Dziatalnos¢ operacyjna
Strata za okres sprawozdawczy (4 277) (1294)
Pozycje niepieniezne:
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja 1359 1750
Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych 734 -
Obcigzenie podatkowe 520 733
Zwiekszenie stanu rezerwy na koszty likwidacji 704 849
Zysk z tytutu roznic kursowych 248 (131)
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji 298 (14)
Zysk ze zbycia aktywow - (37)
Pozostate przychody operacyjne 18 30
Zaptacony podatek dochodowy (627) (552)
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (1 023) 1334
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego (39) (1.146)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (1 .062) 188
Dziatalnos¢ finansowa
Optaty leasingowe (156) (183)
Emisja akgji 883 -
Przeptywy wykorzystane w dziatalnosci finansowe;j 727 (183)
Dziatalnos$¢ inwestycyjna
Naktady inwestycyjne 177) (296)
Przeptywy pieniezne wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej 177) (296)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 54 (43)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i innych aktywow pienieznych (458) (334)
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na poczatek okresu 1368 1335
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na koniec okresu 910 1 001

Zalgczone noty objasniajgce na stronach od 16 do 17 stanowig czes$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Serinus Energy Limited
Noty objasniajace do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tys. USD, z wyjagtkiem danych na akcje, chyba ze zaznaczono inaczej)

1.

INFORMACJE OGOLNE

Dziatalno$¢ spoétki Serinus Energy Limited (dawniej Serinus Energy Plc) oraz jej podmiotéw zaleznych polega
na poszukiwaniu i zagospodarowaniu zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego w Tunezji i Rumunii. Spétka zostata
utworzona zgodnie z przepisami Prawa spétek obowigzujgcego na wyspie Jersey z 1991 r. (ang. Companies
(Jersey) Law 1991). Siedziba gtéwna i statutowa Grupy znajduje sie pod adresem 2™ Floor, The Le Gallais
Building, 54 Bath Street, St. Helier, Jersey, JE1 1FW.

W dniu 24 marca 2025 r. Rady Dyrektorow Serinus Energy Plc oraz Xtellus Capital Partners, Inc.
poinformowaty, ze osiggnety porozumienie w sprawie warunkow oferty nabycia przez Xtellus catosci kapitatu
akcyjnego Serinus w zamian za $rodki pieniezne (,Nabycie”). Rada Dyrektorow Serinus zalecata
akcjonariuszom przyjecie ztozonej oferty. Nabycie zostato zrealizowanego w drodze Uktadu zawartego zgodnie
z art. 125 Prawa spétek z 1991 r. obowigzujgcego na Wyspie Jersey (ang. Companies (Jersey) Law 1991)
(»Uktad”).

Uktad uzyskat zatwierdzenie wtasciwego sadu w dniu 15 maja 2025 r. i wszedt w zycie w dniu 19 maja 2025 r.
W nastepstwie uprawomocnienia sie Uktad od 19 maja 2025 r. jedynym witascicielem Serinus pozostaje Xtellus,
a ponadto Spétka zmienita forme prawng na private company (odpowiednik spdtki z ograniczong
odpowiedzialnoscig) i obecnie dziata pod firmg Serinus Energy Limited.

PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz ich interpretacjach wydanymi
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) w ksztatcie przyjetym przez Wielkg
Brytanie i stosowanymi zgodnie z przepisami Prawa spotek z 1991 r. obowigzujgcego na wyspie Jersey
(ang. Companies (Jersey) Law 1997).

O ile nie wskazano inaczej, niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest
przedstawione w dolarach amerykanskich. Wszystkie odniesienia do USD sg odniesieniami do dolaréw
amerykanskich. O ile nie wskazano inaczej i z wyjgtkiem wartosci przypadajacych na akcje, wszystkie dane
finansowe zaokraglone sg do petnych tysiecy.

Informacje dotyczace istotnych obszaréw niepewnosci w zakresie szacunkéw i istotnych osgdow
dokonywanych przy stosowaniu zasad rachunkowosci, ktére majg najwiekszy wplyw na kwoty ujete
w $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przedstawiono w Nocie 5
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2024 r. W okresie szesciu
miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2025 r. nie wystapity zmiany w tych obszarach.

KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Dziatalno$¢ Grupy oraz czynniki, ktére mogg mie¢ wpltyw na jej przyszty rozwdj i wyniki, zostaty przedstawione
w Omowieniu dziatalnosci operacyjnej i perspektyw jej rozwoju. Sytuacja finansowa Grupy zostata
przedstawiona w niniejszym skréconym $rdédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
oraz w ,Omowieniu wynikéw finansowych”.

Rada Dyrektoréw przeprowadzita doktadng analize zasadnosci zatozenia o kontynuacji dziatalnosci przez
Spotke, w tym analize prognoz przeptywdéw pienieznych w okresie objetym zatozeniem o kontynuaciji
dziatalnosci i po jego zakonczeniu, planowanych naktadoéw inwestycyjnych oraz gtéwnych czynnikéw ryzyka
i niepewnosci, na ktére narazona jest Grupa. W analizie tej uwzgledniono réwniez rézne scenariusze
pogorszenia sytuacji Grupy, w tym z powodu spadku cen weglowodoréw i/lub spadku wydobycia. W wyniku
przeprowadzonej oceny Rada Dyrektorow doszta do przekonania, ze Grupa dysponuje wystarczajgcymi
zasobami do prowadzenia dziatalnosci operacyjnej i terminowego regulowania swoich zobowigzan w zwykitym
toku dziatalnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od daty sporzadzenia niniejszego skréconego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W zwigzku z powyzszym niniejsze skrocone
$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacii
dziatalno$ci.

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone
przy zastosowaniu tych samych zasad w zakresie wyceny, rachunkowosci oraz metod obliczen,
co odpowiednie zasady i metody opisane w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2024 r. W omawianym okresie sprawozdawczym nie nastgpity zadne zmiany zasad
rachunkowosci ani dokonywanych przez kierownictwo szacunkéw lub osadéw. Dziatalno$¢ Serinus nie podlega
wahaniom sezonowym. Omoéwienie segmentéw operacyjnych, jak i istotnych zmian poszczegélnych pozycji
sprawozdania finansowego mozna znalezé w komentarzu zarzagdu zamieszczonym na poczatku niniejszego
reportu.
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Serinus Energy Limited

Noty objasniajace do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tys. USD, z wyjagtkiem danych na akcje, chyba ze zaznaczono inaczej)

4. ZYSK (STRATA) NA AKCJE

Okres szesciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca

(w tys. USD, z wyjagtkiem danych na akcje) 2025 r. 2024 r.
Strata za okres sprawozdawczy (4 277) (1294)
Srednia wazona liczba akciji

Podstawowa i rozwodniona 147 455 114 709
Strata na akcje

Podstawowa i rozwodniona (0,03) (0,01)

Przy obliczaniu rozwodnionej straty netto na akcje Grupa zaktada, ze wplywy uzyskane w wyniku wykonania
opcji (opcje ,in the money”) zostang przeznaczone na odkupienie akcji zwyktych po $redniej cenie rynkowe;.
Rozwodniona strata przypadajagca na jedng akcje za okres biezacy i porébwnawczy jest réwna stracie
podstawowej na akcje, poniewaz wptyw wszystkich potencjalnie rozwadniajgcych Akcji Zwyktych jest
antyrozwadniajgcy.

5. DODATKOWE INFORMACJE NA TEMAT PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres szesciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2025 r. 2024 r.
Whptywy (wykorzystanie) srodkdw pienieznych:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (2 667) 140
Zapasy produktow (138) (230)
Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne 2803 (997)
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania (37) (59)
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego w wyniku dziatalnosci
operacyjnej (39) (1.146)

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie naktadow inwestycyjnych ze sprawozdaniem z przeptywow
pienieznych:

Okres szesciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2025 r. 2024 r.
Zwigkszenie stanu rzeczowych aktywéw trwatych 245 192
Zwiekszenie stanu aktywow z tytutu poszukiwania i oceny zasoboéw - -
Zmiana stanu aktywow trwatych ogétem 245 192
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego w wyniku
dziatalno$ci inwestycyjnej (68) 104
Naktady inwestycyjne ogétem 177 296
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