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QUERCUS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYIJNYCH

Pisemna opinia Zarzadu Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie uzasadniajgca powody pozbawienia prawa poboru akcji zwyktych na
okaziciela serii F dotychczasowych akcjonariuszy oraz proponowang cene emisyjng akgcji serii F

I. Cel emisji akcji serii F

Celem podjecia uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Quercus TFI S.A. (dalej réwniez
»Spotka”) poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii F i pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich akcji serii F jest pozyskanie dodatkowych srodkéw
finansowych na rozwdj Spétki, wykonanie umowy o strategicznej wspodtpracy z grupa Franklin
Templeton oraz pozyskanie nowego branzowego (miedzynarodowego) akcjonariusza Franklin
Templeton Global Investors Limited.

Po podwyiszeniu kapitatu zaktadowego Quercus TFI S.A. bedzie jednym z silniejszych kapitatowo
towarzystw funduszy inwestycyjnych w Polsce oraz posiadajgcym zdolnos¢ do dalszej konsolidacji
branzy funduszy inwestycyjnych. Nowy akcjonariusz zobowigzat sie do wspierania Quercus TFI S.A. w
ramach dystrybucji. Dodatkowo Quercus TFI S.A. przewiduje korzystanie z doswiadczen (know-how)
grupy Franklin Templeton. Ponadto obecnos¢ podmiotu z grupy kapitatowej jednego z najwiekszych
asset manageréw na Swiecie w akcjonariacie podniesie renome towarzystwa wsrdd klientéw oraz
dystrybutorow. Strategiczna wspdtpraca utatwi rozwdj nowych produktéw inwestycyjnych oraz
zwiekszenie aktywow pod zarzgdzaniem, co powinno przetozy¢ sie na diugoterminowy wzrost wartosci
dla wszystkich akcjonariuszy.

Il. Cena emisyjna akcji serii F

Proponuje sie, aby cena emisyjna akcji serii F byta na poziomie 11,45 zt. Ww. cena zostata ustalona przez
Zarzad Spoétki majgc na wzgledzie aktualng sytuacje na rynkach finansowych, w szczegdlnosci aktualnych
notowan akcji na GPW oraz perspektyw rozwoju Spoétki. Cena emisyjna odpowiada poziomowi
zblizonemu do ceny rynkowej, co potwierdza jej rynkowy charakter i brak razgcego dyskonta wzgledem
notowan gietdowych.

lll. Uzasadnienie wylgczenia prawa poboru w odniesieniu do akgji serii F

W opinii Zarzadu Spétki pozbawienie w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w
odniesieniu do akcji serii F jest uzasadnione i zgodne z interesem Spétki. Emisja akcji w drodze oferty
publicznej z wytaczeniem prawa poboru pozwoli na wykonanie zobowigzan pomiedzy Quercus TFI S.A.
oraz podmiotami z grupy Franklin Templeton. Wytaczenie prawa poboru jest niezbedne, aby umozliwi¢
nowemu akcjonariuszowi objecie akcji i tym samym zrealizowac strategiczne partnerstwo, ktére
przyniesie korzysci wszystkim akcjonariuszom, w tym poprzez dostep do know-how globalnego asset
managera

Nalezy podkresli¢, ze w ramach emisji akcji serii F zostanie wyemitowanych mniej niz 10% wszystkich
akcji Spotki. Tym samym emisja akcji serii F nie spowoduje istotnego rozwodnienia dotychczasowych
akcjonariuszy. Ograniczone rozwodnienie nie narusza praw akcjonariuszy mniejszosciowych, a
spodziewane efekty synergii ze wspotpracy strategicznej zwiekszajg szanse na wzrost wartosci akcji
Quercus TFI S.A. w perspektywie dtugoterminowe;.

IV. Podsumowanie

Biorgc powyzsze pod uwage, w opinii Zarzgdu Spoétki, emisja akcji serii F z pozbawieniem w catosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, lezy w interesie Spotki. Rozwigzanie to umozliwia
pozyskanie inwestora strategicznego, zapewnia dodatkowy kapitat na rozwdj oraz wzmacnia
konkurencyjno$¢ Quercus TFI S.A. na rynku funduszy inwestycyjnych.
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